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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

6 de febrero de 2004

A los Sefiores Directores de
ITATIPU Binacional

1 Hemos examinado los balances generales de ITAIPU Binacional (Entidad binacional brasilera y
paraguaya) al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las correspondientes demostraciones de las cuentas
de resuitados v los estados de origenes y aplicaciones de recursos por los gjercicios terminados en
esas fechas, expresados en dolares de los Estados Unidos de América, elaborados bajo la
responsabilidad de su administracién. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los estados contables.

2 Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con normas de auditoria aplicables en Brasil y
Paraguay, que requieren que los examenes sean realizados con el objeto de comprobar la adecuada
presentacién de los estados contables en fodos sus aspectos relevantes. Por lo tanio, nuesiro examen
comprendi6, entre otros procedimientos: (a) la planificacion de los trabajos comsiderando la
relevancia de 10s saldos, el volumen de las transacciones y los sistemas contables y de control interno
de la entidad, (b) la verificacion, en base a pruebas, de las evidencias y los registros que soportan los
valores y las informaciones contables divulgadas y (c) la evaluacion de las normas y estimaciones
contables mas representativas adoptadas por la administracion de la entidad, asf como Ja presentacién
de los estados contables tomados en su conjunto.

3 En nuestra opini6n, los mencionados estados contables presentan razonablemente, en todos los
aspectos relevantes, la situacion patrimonial y financiera de ITAIPU Binacional al 31 de diciembre
de 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones y los origenes y aplicacion de recursos por los
gjercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con las disposiciones especfficas del Tratado del 26
de abril de 1973, citadas en nota 2 a los estados contables y consustanciadas en el plan de cuentas y
normas de elaboracién de los registros contables, aprobado por el Consejo de Administracion de
ITAIPU Binacional. Estas normas contables difieren, en algunos aspectos relevantes, con practicas
contables generalmente aceptadas en Brasil y Paraguay, conforme a lo descrito en lanota 2 (1) a (iii).
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4 Nuestros examenes fueron realizados con el objetivo de emitir nuestra opinién sobre los estados

contables mencionados en el primer parrafo, tomado

s en su conjunto. Las informaciones

complementarias relativas a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, contenidas
en los cuadros I I y Ul y Anexo, I, que estdn siendo presentadas para proporcionar informacién
complementaria sobre la entidad, no son requeridas como parte integrante de los estados contables
basicos. Estos estados fueron examinados de acuerdo con los procedimientos de auditoria descritos
en el segundo pérrafo y, en nuestra opinion, estin adecuadamente presentados en todos sus aspectos
relevantes, con relacién a los estados contables tomados en su conjunto.
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ITAIPU BINACIOMAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(En délares de los Estados Unides de América - USS 1.00)

ACTIVO
2003 2002
CIRCULANTE
Disponibile 93.636.445 127.118.972
Cuentas a racibir - Contratos de
prestacion de servicios 528.633.869 533.461.578
Almacsnes 8.754.650 9.024.580
Obligaciones y préstamos a recibir 916,385 672.158
Cuentas a recibir - Diversos 5.222.834 4.118.842
637.164.154 $74.395.920
REALIZABLE A LARGO PLAZO A
Cuentas a recibir - contrates de
prestacién de servicios 120.876.348 128.340.661
Depdsitos judiciales 14.920.1823 10.003.215
Obligaciones y préstamos a recibir 98.965.471 76.280.024
235.762.002 214,623,900
RESULTADOS A COMPENSAR
De ejercicios anteriores £60.360.776 1.417.492.968
Ajuste de ejercicios anteriores 2.092.256 o - ~ o~
Del ejercicio corriente 536.295.976 (867.132.190) f/
1.098.749.008 560.360.776
PERMANENTE
inmovilizado
Bienes e instalaciones en servicio 17.023.569.759 17.023.569.759
Obras y servicios en ejecucion 661.936.313 541.219.922
17.685.506,572 17.564.789.681
19.657.181.738 19.014,170.287

Las notas e;gl/[cativas anexas son parte integrante de estos estados contables
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ITAIPU BINACIONAL

BALANCES GEMERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 ¥ 2002

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US5 1.00)

CIRCULANTE
Préstamos y financiamientos
Remuneraciones y resarcimientos
Contratistas, proveedores y ofros
Obligaciones estimadas
Salarios y obiigaciones soclales
Retenciones contractuales en garantia

EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamos y financiamientos
Obligaciones estimadas

PATRIMONIO NETO
Capital

Administracién Nacional de
Electricidad - ANDE

Centrais Eiétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS _

PASIVO

2003 2002
529.808.154 409.083.860
245.041.292 200.938.061

23.796.790 34.915.412
23.203.129 21.409.772
24.542.154 13.976.812
559.849 519,951
844.131.368 680.843.868
18.434.380.491  18.051.383.450
273.189.877 181.942.969
18.713.050.368  18.233.326.419
50.000.000 50.000.000
£0.000.000 50.000.000
100.000.000 100.000.000

19.657.181.736

19.014.170.287




ﬁ % ITAIPU BINACIONA!
DEMCSTRAGIONES DE LAS GUENTAS DE RESULTADOS
PARA LGS Aﬂ% FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2062
Slare: los dos Unidos de América - 1,00
2002 2002
INGRESQS OPERACIONALES
Suminisiro da energta
Administracién Macionat de Electrividad - ANDE 76.722.592 161.184.500
Contrais Elétricas Brasileiras $.A, - ELETROBRAS 1,985.320.328 -
Empresa Transmissora de Energla Elétrica do
Sut do Brasit S. A. - ELETROSUL - 438.117.810

FURNAS Centrals Elétricas S.A.

Total de suministro de energia

Compensacién por cesién de enargia :
Cantraig Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
Emprosa Transmissora de Enargla Elétrica do

Sul do Brasil $. A. - ELETROSUL
FURNAS Centrais Elétricas S.A.

Total de [a compensacldn por cesién de energia

Reemboiso de costos de energia adlicional a la garantizaca
Adminisiracién Naclonal de Electricldad - ANDE
Contrais Elétricas Brasllelras $.A, - ELETROBRAS

Total del reemboiso de costos de energfa adicional a la garantizada
“Total de ios ingrasos operacionalas

QASTCS OPERACIONALES
Remuneracfones y resarcintientos
“Royaitiea”
"Royaitias” - energia adicional a la garantizada
Resarcimianto de cargas de administracién y supervisidn
Resarcimiento cargas adm. superv.-energla adiclonal a la garantizada
Utllidad de caplial
Gompensacién por cesidn de enargia
Compensacién por cesién de enargia- adicional a 1a garantizada

Total de las remuneracionss y nsarcimlohtos

Otros gastos
Parscnal
Benaficlos post-empieo
Matariales y aquipos
Servicios de terceros
Ctros gastos operacionales

Total de los otros gastos
Total do los gastos oparacionates

RESULTADO DEL SERVICIO

INGRESOS FINANCIERDS
Ronta de apilcaciones financieras
Cargas moratorlas en facturas de energia
Otros ingrescs financieros

Total da los Ingresos financieros
GASTOS FINANCIEROS

Carqgas de [a deuda
Cargas capitailzables
Cargas no capitaiizables
Varlaciones monetarias
Cargas sobre rémuneraciones y resarcimientos
Ofros gastos financieros

Total de los gastos financiercs

RESULTADO FINANCIERC

RESULTADO OPERACIONAL

NGRESOS (GASTOS) NO OPERACICNALES
ingresos diversos
Gastos diversos

Total resultado no operacional
RESULTADO DEL EJERCICIO

—~
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1.838.128.110

2.082.042.920

2.437.430,520

63.863.881 -
2r.8M 11.067.707
116.760 46.,390.394
£§4.013.472 £7.448.801
8.926.303 2.077.516
51.667.208 32.599.838
58.493.809 34.877.184

2.184.550.001

2.629.568.275

306.968.924 289.843.002
47.238.780 27.344.008
23,536,071 22.296.618

3.633.763 2.103.288
35.711.569 34.913.648
84.013.472 57.448.601
7.621.076 5.229.764
487.723.846 439.178.018
176.596.520 144.673.264
31.723.479 -
8.524.076 6.667.564
32.185.813 27.149.002
37.208.863 43.498.419
263.234.250 220.978.349
770.957.895 860.158.367
1.413.592.108 1.869,399.908
38.382.308 11.938.257
3.201.634 5.781.267
16.629.653 15.4988.060
62.214.092 33.197.884
1.230.596.418 1.271.179.327
101.861.560 147.112.038
1.129.044.868 1.124.067.202
757.042.580 {231.907.939)

2.830.978
4.741

1.987.639.098

1.042.107.107

{1.926.425.008)

{1.008.908.523)

{611.832.900) 860.490.338
1.566.453 879.784
(26.019.529) (4.037.979)
24.463.078 3,358.195
{636.295.978) 867.132.190

rants de astos estados contables.
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ITAIPU SINACIONAL

ESTADOS DE ORIGEMES Y APLICAGIONES DE RECURSOS

PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 ¥ 2002
En déiares de Estadoes Unidos de ca - LUS$ 1,00

) 2003 2002

ORIGENES DE LOS RECURSOS

Do las operaclonas:
Resultado del ejercicio (536.295.976) 857.132,190
Gastos que no afectan al capial clrcuiante liquido:
Varlaciones monetarias de fargo plazo

De préstamos y financiamisntos 763.692.428 ' (214.713.134)
De obligaciones astimadas 8.515 {31.747.579)
Cargas capitalizables a largo plazo 101.561.550 147.112.038
Baja del activo inmovilizado por venta ' 2,686.001 278.888
Raclasiflcacidon de obfigaciones estimadas del
active inmovillzado para al resuftado - 41.784.111
Movimiento de obligaciones estimadas a largo plazo
proveriontes de variacidn de cambio y actuarial 74,236.334 -
406.957.962 799.3268.311
N
De Terceros:
Préatamos v Financiamientos
Recuryos recibidos 67.975.580 74,052.000
Total de los Origenes 473.933.832 873.876.311

APLICACIONES DE LOS RECURSOS

Inversiones en el inmovillzado 88,184.936 38.382.229
Aumanto del reallzable a largo ptaxo 21.138.102 $.646.392
109.323.038 95.029.121
Transferencias de largo para corto piazo:
Préstames y financiamiontos 568.7563.283 342.156.384
Obligaciones estimadas 4.284.331 28.781.886
563.037.614 370.937.280
Total de las Aplicaciones 872,360,852 465.966.401
-~

Ajuste de sjercicios anteriores 2.092.256 - -

Aumento/Disminucién del capital circulante neto {200.519.278) 407.911.910

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Capital circufante final
Activo 637.164.154 §74.395.930
Pasivo (844,131,358} {680.843.868)
L (206.967.214) {8.447.938)
Menos - Capitai circulante inicial Q R l - 8,447.938) {414,359.848) /.jr-

Aumento/Disminucldn del capital circulante neto "E
i
..i

/\? Las notas expiicativas anexas son parte integrantojde astos estados contables.
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2003 ¥ 2002

(Vaiores expresados en délares de los Estados Unidos de América)

1. LA ENTIDAD

La ITAIPU es una Entidad Binacional, creada por el Tratado firmado el 26 de abril de 1973, entre la
Repiiblica del Paraguay (PY) y la Repiiblica Federativa del Brasil {BR), aqui también referidas
‘como Altas Partes Contratantes, siendo su capitai sociai perteneciente en partes iguales a ia
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, con igualdad de dersechos y chllgaciones, aqui también referidas como Partes
Contratantes.

La ITAIPU BINACIONAL tiene sus sedes localizadas en Asuncién —~ Paraguay y en Brasilia -
Brasil, teniendc ampita exencién tributaria en ambos paises, de acuerdo con el Tratado firmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroelécirico de los recursos hidraulicos del rio Parana,
desde e inclusive ol Salto del Guaira o Saito Grande de Sete Quedas hasta la boca del rio Yguazu, .
pertenecientes en condominio a los dos paises, mediante la construccion y la operacién de una
Central Hidroeléctrica, con 18 unidades generadoras instaladas, con capacidad total de 12,6
millones de XW, generando energia eléctrica de calidad, con responsabilidad social y ambiental,
impulsando el desarroilo sconomico, turistico y tecnolégico, sustentable, en ol Paraguay y en el
Brasil.

La ITAIPU BINACIONAL nicié formaimente sus actividades el 17 de mayo de 1974, y ia Central
Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente ei dia 25 de octubre de 1984, con la entrada en
operacion, en fase experimental, de 2 unidades generadoras. Desde mayo de 1991 sus 18
unidades estan en operacion. '

El 13 de noviembre de 2000 fue firmado el contrato entre la ITAIPU BINACIONAL y las empresas
integrantes del CEITAIPU - Consorcio Empresarial [taipu, para la implantacion de dos nuevas
unidades generadoras denominadas 9A y 18A,en la modaiidad de Destajo Giobal, cuyo valor £s
de US$ 184,6 millones, excluidas las cargas capitalizabies. Hasta el elercicio 2003 fueron
efectuados pagos anticipados, por-evenios concluidos (aun no facturados), a las empresas
integrantes del consorcio, ademas de otras imputaciones, en un monto de Us$ 179,3 millones.
Con relacién a la implantacién de las unidades generadoras 9A y 18A, durante el afio 2003, se
constato el atraso en su implantacién, prevista para entrada en operacién para el 1° v 2°
trimestres de 2004. En atencién a este hecho, sera necesario una revision completa en el
cronograma de implantacién, donde estars definida la nueva fecha de conclusion del
emprendimiento.

Los recursos financieros totales para esta inver 6n, previstos en US$ 211 millones, incluyendo
la capitalizacién de los intereses durante el peri de la construccion, ya estan asegurados por
la ELETROBRAS, a través del contrato de financiamiento N° ECF 1628/97 y aditivo A/2002.

La ITAIPU es regida por las normas estableci as en el Tratado y en sus Anexos, mas adelante —
mencionados, y tiene como dérgancs de a inistracién un Consejo de Administracion y un
Directorio Ejecutivo, integrados mr igual nmero de miembros de cada pais. o
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Ansxo *A” - Estatuto de ja ITAIPU BINACIOMAL.

Anexo “B” - Descripcion General de las Instalaciones destinadas a la Produccion
de Energia Eléctrica y ds las Obras Auxiliares.

Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacién de los Servicios de Electricidad de
la ITAIPU.

y

2. PRACTICAS CONTABLES

Para la contabilizacion de sus operaciones, la Entidad adopta los principios basicos de
contabilidad generalmente aceptados en el Paraguay y en el Brasil y las disposiciones
especificas sstablecidas en el Tratado, en sus Anexos, v en los demas actos oficialés. Las
varlaciones patrimoniales son registradas conforme al principio de ejercicio.

L.as principales disposiciones, que difieren de las practicas contables adoptadas en esos paises
son:

(i) No es calculada la depreciacion del Activo inmovilizado, conforme citado en el item (b).

(1i) Exposicion de los resultados acumulados (resuitados a compensar) separados del
patrimonio neio.

(iii) La remuneracion sobre capital propio de los accionistas no considera la realizacion de
ganancias, siendo presentado como gasto operacicnal en el resuitado.

Las principaies practicas contables para registro de las transacciones y de las operaciones
econémica-financieras estan resumidas a seguir:

a) Moneda de Referencia para el Reqistro de las Transacciones

En la contabilizacion de las operaciones y en la presentacion de los Estados Contables es
adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de América. [ ‘

Las transacciones y operaciones ecendmica-financieras, realizadas en las diversas monedas, *
tienen sus valores convertidos para el Délar de ios Estados Unidos de América, en base a las -
tasas de cierre de mercado, informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Inmovilizado y demas costos - a las tasas del dia anterior a aquel en gue Ios costos fueron
incurridos.

- Capital - a las tasas en vigencia en las fechas de/su integracion.

- Préstamos y Financiamientos - actualizadgs ¢n la moneda de origen de conformidad a los-.
indices contractuales, y convertidos a oneda de referencia por la tasa de cambio

adoptada para el tultimo dia habil de cada mes del aiio civil.
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- Demas saidos de Activos y Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para ¢! ditimo dia
habil de cada mes del afic civil.

Las ganancias y pérdidas cambiarias provenientes de los criterios de conversion anteriormente
descriptos estan constituidas sustanciaimente por los valores de los ajustes cambiarios y de ia
variacién monetaria de los saldos de la cuenta de Préstamos y Financiamientos. En los Contratos
con la Eletrobras la correccién monetaria deriva de la aplicacion del factor de ajuste que varia en
funcién de ia media de los indices de' “Industrial Goods” y “Consumer Prices” publicados en la
Revista “International Financial Statistics”, y constituyen parte integrante de los ingresos y de los
gastos financiercs de la Entidad.

Los ingresos operacionales provenientes de los contrates de prestacion de los servicios de
electricidad, son calculados y contabilizados en délares de los Estades Unidos de América, y los
valores de las facturas a ellas pertinentes son recibidos en guaranies o reales, porla aplicacion
de las tasas vigentes en el dia anterior al de la recepcion.

Las utilidades de capital, los “royaities” y el resarcimiento de las cargas de administracién y
supervision, asi como, la compensacion por cesién de energia, componentes de los gastos
operacionales, son calculados y contabilizados en déiares de los Estados Unidos de América, y
pagados en guaranies o reaies, utilizando las tasas vigentes en el dia anterior al de su pago.

Los gastos operacionales, financiercs y no operacionales, asi como, los ingresos financieros y
no operacionales, son convertidos a las tasas del dia anterior a la fecha en que son incurridos.

b) Permanente - inmovilizado

- Bases de contabilizacién

Las aplicaciones en las obras, reiativas a la adquisicién, construccién, montaje e ingenieria,
incluyendo gastos de administracién general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros y gastos pre-operacionales de movilizacion y de adiestramiento de personal durante el
periode de construccion y prorrateo de gastos de administracion, son contabilizados conforme al
principio de valuaciéon al costo. .

, e
Los ingresos y las restituciones obtenidas en funcion de exenciones y beneficios fiscales,.,_,’/f_(, (
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el periodo de construccién como
reduccién del costo de obra. A partir.del inicio de la operacién de la Central Hidroeléctrica, fueron
prorrateados entre costo de la obra e ingresos no operacionales, y a partir de la operacion tota
pasaron a ser registrados como ingresos no operacionales.

S

nes, porgue su ingreso se calcula en base
Cpsto del Servicio de Electricidad, conforme/;

La Entidad no calcula la dépreciacién de sus ins
a las cargas del pasivo, y no constituye un item del
definido en ¢l Anexo “C” del Tratado.
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¢) Ingrescs Operacicnales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad {en base a la
potencia contratada) a las empresas ANDE, en ¢! Paraguay y ELETROBRAS (2002 - ELETROSUL
y FURNAS), en el Brasil, en los términos de las cartas convenio y compromisc firmadas para tal
fin, asi como el reembolso de costes de energia adicional a la garantizada no vincuiada a la
potancia contratada.

La compensacién por cesion de energia, debitada a ELETROBRAS, es acreditada al Gobierno del
Paraguay, en funcién de la cesién de parte de la energia que le corresponde.

d) Gastos Dperacionales

Comprende los gastos operacionalés, entendidos como tal los gastos de operacion, de
mantenimiento y de administracion relativas a la explotacion de ia Central Hidrceléctrica, y las
remuneraciones y resarcimientos a las Altas Partes Coniratantes y a Jas Partes Contratantes
como constan en el “Anexo C” dei Tratado, reconocidos de acuerdo con el principio de ejercicio.

¢) Ingresos Financieros

Comprende los ingresos provenientes de rendimientos de aplicaciones en instituciones -
bancarias y de ia mora contractual cobrada por el atraso del pago de las facturas de los contratos
de prestacién de los servicios de electricidad, asi como, los intereses derivados de la
refinanciacion de la deuda de ia ANDE, referente a la prestacion de los servicios de electricidad.

f) Gastos Financieros

Engloba las cargas financieras de los contratos de préstamos y financiamientos, asi como, las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccion monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operaciones contractualmente previstas, en guaranies y reales,
convertidos para la moneda del registro contable de las operaciones que es el ddlar de los
Estados Unidos de América, conforme descrito en el item “a”, ademas de las cargas sobre
remuneraciones y resarcimientos y de otros gastos financieros, /m

g) Ingresos (Gastos) No-Operacionales

Engioba los ingrescs y gastos provenientes de la venta de chatarra, equipos inservibles, tasas de . :
ocupacion, venta de pliego de bases y condiciones, baja de bienes y equipos por desgaste,
obsolescencia, siniestros, donaciones y otrcs similares, asi como los gastos incurridos para la
obtencion de los mismos. :

h) Sistema de Prevision Complementaria

La Entidad, en el presente ejercicio, efectud ¢l registro contable de las obligaciones proveniente
de beneficios de naturaleza médico y asistepcial, que afectan a las Entidades que tienen planes
de beneficios post-empleo para sus empleaglos, y es imputado en base al principio de ejercicio.
Para ! debido registro, conforme a la norma brasilefia, los valores fueron calculados en base a la _
técnica actuarial, siendo afectado al resuifado del 2003 el 40% del monto total, y el resto sera
imputado en los tres pr:ﬁ;jggs ejercicios gh forma lineal.”~ s M
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En la Nota N° 22 estan demostradas las posiciones patrimoniales de los Fondos de Jubilaciones
y Pensicnes, an el Paraguay y en el Brasil, patrocinadas por la Entidad, ajustadas en funcién de
las contribuciones futuras (régimen de caja), conforme establecido por las practicas contables
especificas de las entidades de jubiiacién privada.

3. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de ia Entidad, realizadas en diversas monedas, principalmente en guaranies y
reales, son contabilizadas teniendo como referencia el délar de los Estados Unidos de América.
Los efectos de la variacién en el poder adquisitivo del guarani y del real estdn reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversién descritos en la Nota N° 2(a),
tomando en consideracién la cotizacién de esas monedas con relacion al délar de los Estados
Unidos de América en PARAGUAY y en el BRASIL. l.os valores contabilizados en délares de los
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo histérico no reflejandose las
alteraciones que provengan de la variacion en su poder adquisitivo.

Los Estados Contabies del ejercicio reflejan las distorsiones causadas por la inflacién, de
acuerdo con los siguientes indicadores econémicos del Paraguay y del Brasil:

{a) Indices de inflacién
En porcentaje - %

2003 2002

Paraguay: ,

indice de Precios al Consumidor — {PC - Banco Central del

Paraguay : _ 8,29 14,65
Brasil:

Indice de Precios al Consumidor Ampliado — IPCA -

Instituto Brasilefic de Geograffa y Estadistica 8,74 12,53

Indice General de Precios ~ IGPDI, Fundacién Getilio Vargas 7,87 26,40
Estados Unidos de América:

Media de los indices de “Industrial Goods” y “Comsumer Price’s” 3,51 0,27)

{b) Tasas de Cambio por Délar de los Estados Unidos de América

1997 1,1164
1998 1,2087 .
1999 1,7880
2000 1,9554

2.400 12,9
2.843 18,5
3.330 17,1
3.555 6,7

2
Brasil Paraguay
Al 31 de Tasas en - Variacion Tasas en Variacién
diciembre Reales (R$) Anual - Guaranies : Anual -
% (Gs) %
1995 09725 1.990 3.1
1996 1,0384 2.126 6,8
P

2001 2,3204 4.660 31,1 <

2002 35333 7.200 54,5 4

2003 28892 6.100 (15,3) /{/’ |
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4, DISPONIELE

Comprende, las disponibilidades bancarias y en caja mantenidas en Guaranies y Reales,

equivalentes en USS$:

2003 2002
Caja de Servicio 863.829 2.263.766
Bancos, Cuenta Corriente 3.716.133 6.277.108
Aplicaciones Financieras
En el Brasil
Caixa Econdémica Federal
FIF-Pratico 183.208 157.620
CDB - Flex 20.511.404 52.377.119
Banco do Brasil
CDB-Pos Di . 1.055.846 1.319.879
Corporate com "Swap’ 65.998.947 64.673.988
BB-Fix Administracion Tradicional. 30.599 25873
87.780.004 118.554.47%9
En el Paraguay
Banco do Brasil — ahorro 4,494 16.988
Banco Nacional de Fomento — ahorro 1272 919
BBVA Bco. Biibao Vizcaya Argentaria — ahofro 956.450 5.701
ABN Amro Bank - ahomro 314.264 -
_ 1.276.480 23.618
Total de aplicaciones financieras 89.056.484 118.578.097
Total 93.636.446 127.118.972

5. CUENTAS A RECIBIR — CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye los valores provenientes de la prestacién de servicios de electricidad, cuyas facturas
vencen respectivamente; hasta el dia 20 del segundo después de la generacion; hasta el dia
30 del segundo mes después de Ja generacion; Hasta i dia 10 del tercer mes después de la
generacién, emitidas en délares de los Estados/ Unidds de América, realizindose el pago en
guaranfes o reales, de acuerdo con las tasas de mbio vigentes en el dia anterior al pago. -

. \r >
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Empresas y Entidades Compradoras:
Administracién Nacional de Electricidad — ANDE

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS
FURNAS — Centrais Elétricas S.A.
Empresa Transmissora de Energia Elétrica do

Sul do Brasil 5.A -~ ELETROSUL

Total

(<) Porcién de Largo Plazo

Porcién de Corfc Plazo

2003 2002
142.341.208 175.428.283
507.169.009 16.402.272

- 379.523.044
- 90.448.640
649.510.217 661.802.232
120.876.348 128.340.661
528.633.869 §33.461.578

El valor de las cuentas a recibir de largo piazo, se refiere a la renegociacion de las facturas
vencidas de la ANDE, relativas a los meses de enero de 1999 hasta febrero de 2001, que estan
siendo amortizadas en 240 cuotas, a partir de julio de 2002, aplicAndose sobre el prmclpal
intereses y cargas mensuaies que son facturados y cobrados en el mismo mes.

6. ALMACENES

Material en Depésito
Material a clasificar
(-)Provision para desvalorizacion de stock

Total

us$
2003 2002
6.880.647 7.245.131
5.025.171 5.326.027
(3.151.168) (3.546.578)
8.754.650 9,024.580




7. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

Comprende basicamente, los valores de garantias, con vencimiento en abril de 2023, que
constituyen derecho de la Entidad, en monto equivalente al principal de los bonos “Par-Bond” y
“Discount-Bond”, integrantes del acuerdo de reestructuracion de la deuda externa brasilefia,
negociada per el Tesoro Nacicnal del Brasil a través del Contrato N° 80.

'

Depésito en garantfa CT- 80
Impuestos a recuperar
Otros

Total

(-) Porcién de Largo Plazo

Porcion de Corto Plazo

8. CUENTAS A RECIBIR — DIVERSOS

Deudores diversos

Adelantos al personal
Adelantos a proveedores
Depdsitos judiciales laborales
Otros

y

Total
{-) Porcion de Largo Plazo

Poreion de Corto Plazo

M.222.834

2003 2002
90.092.966 69.930.801
4.694.265 4.741.643
6.094.595- 2.279.738
100.881.826 76.962.182
99.965.471 76.280.024
916.365 §72.158
2003 2002
3.385.620 1.719.684
1.238.461 1.140.151
597.481 1.210.363
14,920.183 10.003.215
1.272 48.444
20.143.017 14.121.857
14.920.183 10.003.215
4.118.642

/
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9. RESULTADC A COMPENSAR

L.os valores acumulados presentados en el Active, fueron ocasionados principaimente por las
cargas financieras de préstamos y financiamientos que no tuvieron cobertura de la tarifa.

El ajuste de ejercicios anteriores corresponde a la cancelacion de las facturas a la ANDE por [a
utilizacién de energia adicional a la garantizada durante 2§ arfio 2002, y que fuera aprobada por ¢l
Consejo de Administracion a través de {a Resolucién N° RCA-008/2003.

Contribuyd para el resuitado del ejercicio la diferencia de! factor de ajuste real y el utilizado en la
determinacion de la tarifa, debido a un incremento en los indices de correccidn utilizados, con
impacto significativo en las variacicnes monetarias netas, US$ 757,0 millones, que registran la
actualizacién de los contratos de préstamos y financiamientos, en délares de los Estados Unidos
de América, suscritos con la Eletrobras, con cesidn de créditos al Tesoro Nacional del Brasil.
Este efecto, sera considerado en la determinacién de la tarifa del siguiente ejercicio, cuando
ocurra el pago respectivo.

10. PERMAMENTE - INMOVILIZADO

Los Bienes e Instalaciones en Servicio, que equivalen al 96% del inmovilizado, representan los -

costos directos de construccion de }a central hidroeléctrica, y los costos a distribuir. Esos costos
originaimente estaban acumulados en Obras en Ejecucién y han sido registradas en las cuentas
definitivas en funcién del levantamiento fisico y contabie, de las unidades patrimoniales:

Uss
2003 2002

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO:

Instalaciones para produccion 14.624.680.184 14.624.680.184

Instalaciones de transmision 1.226.530.321 1.226.530.321

Otras instalaciones 1.172.360.254 1.172.369.254
Total de bienes e instalaciones en servicio 17.023.569.759 17.023.569.759
OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION:

Instalaciones para produccion _ 128.664.891 123.121.014°

Infraestructura y obras de apoyo 151.976.636 125.141.016

Materiales — reserva técnica 39.646.308 - 39.619.507

Adelantos para unidades 9A y 183 179.340.040 113.004.067

Obligaciones estimadas 129.811.577 : 103.446.287

Otros costos 32.697.361 36.889.031
Total de cbras y servicios en ejecucion 661.936.813 541.219.922
TOTAL INMOVILIZADO 17.685.506.572 17.564.789.68
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En Obras y Servicios en Ejecucion estan registrados fos costos de las unidades 9A y 18A, en
caracter de pagos anticipados, teniendo en cuenta su modalidad de contratacién, incluyendo
también los intereses capitaiizados del financiamiente de sse emprendimiento, cuye valor ai
cierre del 2003 ascendia a US$ 9.030.667 {en el 2002 fue de US$ 4.504.151); ios costos de los
proyectos del Programa de Conclusion de Obras — PCO; y bienes patrimoniales en proceso de
levantamiento fisico y contabie.

Las obligaciones estimadas representan litigios comerciales, directamente relacionados al costo
de 1a construccion de ia Central Hidroeléctrica (ver Nota N° 14). :

11. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos en délares de los Estados Unidos de América y otras monedas,
conforme demostrado mas abajo, se encuentran debidamente actualizados e incrementados con
los intereses y demés cargas incidentes, con fasas, en su mayeria, variando de 4 a 12 por ciento
anuales, de acuerdo con las condiciones contractuales.

La Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS y el Tesoro Nacional Brasilefio — TN
firmaron, ef 29 de diciembre de 1998, los contratos A23/TN, 424/TN y 425/TN, de cesién de parte
de los créditos que aqueila empresa poseia con esta Entidad.

Los indices de “Industrial Good’'s” y “Consumer Prices” pubiicados por la revista “International
Financial Statistics” utilizados para la correccién monetaria del Contrato 1480/97, firmado con
Eletrobras (con cesion de créditos al Tesoro Nacional) resuitd para et 2003 en una tasa anual de
3,51%. Las cuantias a corto plazo que serdn pagadas al Tesoro Nacional en el 2004 fueron
actualizadas a una tasa del 2% anual, considerandose la capacidad financiera de la itaipy, que es
el resuitado del presupuesto de recursos, para lo cual se considers la correspondencia enviada
por el Ministeric de Minas y Energia al Tesoro Nacicnal.

Fueron pagadas a titulo del servicio de la deuda los siguientes montos, relativos a los
compromisos de amortizaciones e intereses vencidos en cada afio.




Financiadorss

Eletrobras
Principal

Cargas

Taesoro Nacional
Principal

Cargas

BNDES

Principal

Cargas

Reestrucfuracion de la Deuda Ext. Banco do Brasil
Principal

Cargas

Fibra

Principai

Cargas

Total

US$

2003 2002
119.713.690 19.600.137
364.707.465 487.730.057
484.421.155 507.330.194
158.822.367 422.083.167
750.170.628 671.072.856
909.992.995 1.093.156.023

58.462.563 61.064.503
17.313.320 25.269.739
76.775.883 86.334.242
69.737.799 54.327.779
47.763.873 52.919.541
117.501.472 107.247.320
- 136.559

- 265.144

- 161.703

1.588.691.505

1.794.229.482




ITAIPU BINACIONAL
CUADRQ DE LOS PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTDS
En ddélares de los Estados Unidos de América - US$ MIL

LIneas de Crédito Deuda al 31 de diciembre
Moneda Tasa Total Equivaienta 2003 2002 Perfodo de
Amortizacién
Interegsas {en W) uss mil (1) Corto  Largo Inlcio  Fin Cuota
Plazo  Plazp
1 CONTRATOS CARANTIZADOS POR
LA REPUBLICA FED. DEL BRASIL
Centrais Elétricas Brasileiras S.A,
- ELETROBRAS
ECF - 1480/97 .
Linea B
- Principal Uss 7.5 18.225.001 18.225.001 111.804 4.730.509 4.976.883 2001 2023 Mensual
- Provision de ajuste monetario Uss 179.01¢ {44.871)
Linea C
- Principal uss 4.1 - - 820.634 791.709 2007 2023 Mensual
- Provigion de ajuste monetario Us$ 30.339 (7.106)
ECF ~ 1627/97
- Principal uss 7.5 181.577 181.577 7.575 114.812 129.327 1898 2023 Mensual
- Provigion de ajuste monetario uss 4,525 {1.181)
ECF - 1628/97 .
- Principal uss 7.5 190,100 180.100 164,153 114139 2005 2023 Mensual
- Provision de ajuste monetario Uss 4,778 (588)
Banco Macional de Desenvolvimento
Econdmico e Soclal - BNDES
De 22.12.78 R$ 12,0 9.559 3.309 1.405 1.391 3.258 1980 20058 Mensual
De 04.09.81 R$ 12,0 426.445 147.800 48.303 47.820 112.008 1987 2008 Mensual
De 14.12.88 RS 12.0 17.504 6.058 2.878 2.847 6.670 1991 2005 Mensual
e 14,12.86 RS 12,0 5.140 1.779 500 . 485 1.160 1987 2005 Mensual
De 14.12.86 RS 12,0 83 29 1 1 2 1988 2005 Mensual x
De 10.12.87 R$ 12,0 21.287 7361 1.204 1.281 3.001 1981 2005 Mensual
De 04.10.88 R% 12,0 - - 10.530 10.428 24.419 1992 2085 Mensual
Il - TESORO NACIONAL DEL BRASIL
Brasil [nvestment Bonds (BIBS) uss 50 - - 443 3387 4.191 1999 2(13 Semestral
Reestructuracion de {a Dsuda Extema ’
(DMLP} EUR Notaz2a - - 76.051 684.080 769.767 1997 2023 Semestral
Renegociacion con & Cluba de Parls - - ‘
(Fases [y IV} CHF  Nota2b 48.239 114.418 175.919 1995 2086 Semesiral
ECF — 1480/97 ~ ELETROBRAS Cedido
CT-424/TN
Linea B
- Principal Uss 7.5 - - 88.559 2.908.045 3.052.710 2001 2023 Mensual
- Provision de ajuste monetario Uss 109.973 {27.400)
LineaC
- Principal uss 41 - - 547.150 527.865 2007 2023 Mensual
- ajuste moneltdtlo uss 20229 (4.738) Fa .
ECF — 1480/97 — ELETROBRAS Cedido : { ( /
CT-425/TN N/g &
Linea B 1
- Principal uss 7.5 - - 151,738 6.431.796 6.756.264 2001 2023 Mensual < .
- Pravisidn de ajuste monetario uss ‘ 243,297  (60.642)
Linea C -
- Principal Uss 4,1 - - 1.210.835 1.187.964 2007 2023 Mensual
- Provision de ajuste monetario Uss 44758 {10.483)
Il - OTRQS CONTRATOS
Fundagdo Itaipu BR de Previdénciae .
Asgisténcia Scclal - FIBRA
CT- 7218/03 ~ Dagdo R$ 6,0 T7.178 26.711 780 25.932 .. 2003 2023 Mensual
Total sin Provision de ajuste monstario 529.898 17.797.862 18.617.258
Total Provisién de ajuste monetario 637.018 (156.789)
Total préstamos y financiamisntos : 529.89_8 18.434.880 18.460.467
{1) Convertido a la tasa vigente en la fecha de itheracidon (2}/Tases de Interés {3) Abrevisturas
actualizado a la fecha de cierre del balance. {aJ Libor Semestrai; 6,0 y 8,0 RS - Reales
- {p) 8,49; 8,18 y 8,625 US$ - Délares de {os Estados Unidos de América

D EUR - Euro
l!‘.“ -
‘ /g : | CHF - Franco Suizo /r




E! cronograma de pago de los préstamos y financiamientos de largo plaze a la ELETRCBRAS,
TESORO NACIONAL y demas instituciones financieras, prevé las siguientes amortizaciones

anuaies:

Ejercicio Valores an US$
2008 614.506.727
2006 721.318.717
2007 536.679.559
2008 878.890.340
2009 721.852.838
2019 768.104.701

2011 a 2023 14.293.528.109
Total 18.434.380.491

12. REMUNERACIONES Y RESARCIMIENTOS

Comprende los compromisos debidos a les Gobiernos de Paraguay y de Brasil, asi como a la
ANDE y a la ELETROBRAS:

“Royalties”

Principal

Ajuste del ddiar

Iintereses sobre diferido
" Subtotal

Compensacion por cesién de

energia

Principal

Ajuste del ddlar

Intereses sobre diferido
" Subtotal

Resarcimiento de cargas de
administracién y supervision

Principal

Ajuste del défar
Subtotal

utilidad de capital
Principal

Actualizacién de la utilidad

Subtotal

Total

A
v

uss
2003 2002

Brasil Paraguay Total Brasil Paraguay Total
20706269 10.710.209 31.416.478 18.153.042 18.153.042  36.306.084
60.616.939 60.616.939 139.233.878 59.534.585 30.296.779  98.831.364

- - - 79.643 79.643 159.286
90.323.208  80.327.148 170.650.356 77.767.270 57.529.464 135.296.734

. 8.262.971  8.262.971 - 7.184.694  7.184.604 i

. 28.149.981  28.149.981 - 23.534.666  23.534.866 L;

- - - - 28.256 28.256 .-

- 36.412.952  36.412.962 . 30.747.616 _ 30.747.616
1592790  1.592.790  3.185.580  1.306.388  1.396.388  2.792.776
5.355.149  5.355.149 10.710.208  4.262.745 _ 4.579.583 _ 8.842.328
6.947.939  6.947.939 13.395.378  5.650.133  5.975.871  11.635.104 /X
6.000.000  6.000.000 A_12.000.000  6.000.000  6.000.000  12.000.000
11.813.261 268.845/ [12.082.106  11.216.852 41.955  11.258.607
17.813.261  6.268.848 / 24.082.106 17.216.852 _ 6.041.965 _ 23,258.607

[’ -

115.084.408 129.956.384 245.041.292 100.643.055 100.295.006 200.938.061

Y -
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Los valores provenientes del ajuste del délar generados en el afio sobre “royaities”,
resarcimientos de cargas de adminisiracion y supervision y de la remuneracién por cesién de
energia, son pagades en 12 cuotas a partir de marzo del afio siguiente al del sjercicio cerrado.
Con relacién a la actualizacién de la utilidad de capital generados an el afio correspondiente a la
AMNDE, los mismos son adelantados en el mismo ejercicio corriente, y para la ELETROBRAS son
pagados en 12 cuotas en los meses siguientes al ejercicio cerrado. Esos valores pueden ser
anticipados en caso que exista disponibilidad de sfectivo.

13. CONTRATISTAS, PROVEEDORES Y OTROS

) Uss
2003 2002

Contratistas 39.637 843.625

Proveedores 19.336.847 22.180.267

Impuesto a la Renta, retenido en la fuente 4.380.068 11.879.178

Otros 40.238 32,342

Total 23.796.790 34.915.412

14. OBLIGACIONES ESTIMADAS
Uss
2003 2002
Brasit Paraguay Total Brasil Paraguay Total
Carto plazo
Laboral 2732473  2.419.502 5.151.975 2.588.429 2.833.884 5422323
Comercial 12.841.154 5.300.000 18.141.184 10.687.449 5.300.000 15.987.449
Subtotal 45.573.627 T.719.502 23,293.129 ' 13.275.878 8.133.394 21.409.772 ity
/‘ ’
Largo plazo "’/~
L.aboral 21.743.797 17.987.987 39.731.784 13.433.926 11.335.577 24.769.502
Comercial 129.611.577 - 129.811.577 1056.032.259 - 1056.032.259
Indemnizaciones laborales - 77.030.485 77.030.485 - 52111123 52.111.123
Beneficios post-empleo 18.469.159 13.254.020 31.723.179 - - -
Otras 72.852 - 72.852 30.084 - 30.084
Subtotal 169.397.385 108.272.492 278.189.877 118.496.289 §3.446.700 131.942.969

Total

186.471.012

116.991.994

301.463.006

131.772.447




Como resuitado de la actualizacién de calculos de los procesecs judiciaies, en el ejercicio 2003
hubo un aumento de US$ 26.168 mil que afectd al active inmovilizado, en tanto que en el 2002
hubo una disminucion de US$ 29.563 mil. En relacién a la variacion de cambio, en el 2003 se tuvo
un incremento de US$ 2 mil, incorporada como pérdida, en este mismo concepto en ef 2002 se
tuve una reduccion de 31.748 mil, incorporada como ganancia.

En el ejercicio 2002, ia cantidad de US$ 41.764 mii, relacionada a litigies que no tenian vinculo
directo al costo de la construccion de la central hidroeléctrica, fuercn desmcorporados del activo
inmovilizade y pasado al resuitado del ejercicio.

En el ejercicio 2003 fueron registrados US$ 31.723 mil, relativos a obligaciones provenientes de
beneficios (asistencia médica, hospitalaria y odontolégica) post-empleo, conforme vya
mencionado en [a Nota N° 2{h), ese monto corresponde al 40% del total que debe contabilizarse
como provision, atendiendo a los respectivos célculos actuariales.

Las premisas basicas utilizadas por el actuario en ios caiculos de estas obiigaciones, fueron:

Inflacion proyectadas — §,5% al afio;

Tasa de descuento — 13,94% al afio {8% al afio en términos reales);

Proyeccion del crecimiento real de los costos — 3% al afio;

Tabla de mortalidad general — AT- 83; \
Tabla de mortalidad de invaiidos — media entre 1APB-55 y AT- 49.

e @ & 9 &

15. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

Us$
2003 ‘ 2002 (,«. ~
/
Sistemas complementarios de prevision sociai 1.751.145 919.015 —v// g
Salarios y cargas a pagar 2.474.692 1.713.886 e
Provisién de vacaciones y cargas 17.306.105 10.839.700
Programa de desvinculacién voluntaria — PDV 10.212 404.211
Total 21.542.154 13.976.812

16. CAPITAL

o

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Tratado y en su Anexc “A” - Estatuto, el
capital, equivalente a US$ 100 millones, vigente el 13 de agosto de 1973, fecha del intercambic de
los Instrumentos de Ratificacién del Tratado, pertenece, en partes iguales e intransferibles, a la
Administracion Nacional de Electricidad - AN a la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —

ELETROBRAS.
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17. INGRESQS OPERACIONALES

£{ suministro de energia eléctrica al Paraguay es realizado a través de la empresa compradoras;
Administracién Nacional de Electricidad — ANDE, en tanto que en el Brasil a partir del 2003 2n
virtud al Decrato N° 4550, de 27 de diciembre del 2002, la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS es la tinica entidad reconocida como agente comercializador.

El ingreso derivado de ios contrates de prestacion de los servicios de electricidad, totalizo en el
ejercicio 2002 US$ 2.437.430.520, y en el ejercicio 2003 US$ 2.062.042.920, que corresponden a ia
facturacion de 129.444 (**) megavatios de potencia contratada en cada ejercicio. Esta reduccion
del ingreso esta relacionada ala reduccion de la tarifa practicada, consecuente de la disminucion
del costo del servicio de electricidad, que fue fuertemente influenciado por el factor de ajuste
aplicado a los préstamos y financiamientos, y por la liquidacion, en el 2002, del saldo de la deuda
correspondiente a los “royaities” renegociados con of Tesoro Nacional del Brasil.

l.a energia disponible para las partes contratantes; en el 2003 fue de 88.618 GWh, y 82.643 GWh
en el 2002, con un aumento de 7,2%:

Errovesas y Entidades Compredors — UGS ML
2008 ' 2002 N
Bresh Paaguey Bregil _ Py

Fures  Detout Deicbvs  _ Ange  Tod  Fums Betogl  Befobes | Ave  Tod
Provisitn de erergia - - teEZ0 TRTS 20504 0 188z 438118 - BI85 2457431
Cesién de energla P 118 a0 - 64013 801 1.067 - - 57.448
Reeboiso de costes - - 51.867 6977 5R.404 - - RA0 2077 U677
Toid e B 16 2007 060 _ 21850 . 1S58 40175 _ pe0 _ jBxe _ 2550
Polendia contratacia — MV - - 0 41 0787 8138 1.989 . 713 1078 |
Energfa garartizada —GA () - - 72384 2787 AN 55,688 13512 - 4971 B A4
Energa dsponitle—Ghh - - 824978 5742 88618 58,460 13.462 6954 5747 &ea

(*) Plan Anual de suministro de énergia eléctrica, fcalculado por el CADOP - Comité de
Administracién y Operacion de los Contratos de Compfa y Venta de los Servicios de Electricidad\
de la ITAIPU. .

(**) No auditado.




18. GASTOS CPERACIONALES — Remuneracion, Resarcimiento y Compensacién

Las remuneraciones y resarcimientos, que constan en el Anexo “C”, debidas en #} 2002 v en i
2003 a los Gobiemnoes Paraguayo y Brasilefio, asi como a la ANDE y a la ELETROBRAS:

Uss
, 2003 2002
Brasil Paraguay Totai Brasil Paraguay Total

Utllidad de capital
Principal 6.000.080 6.000.000 12.000.000 6.000.000 6.000.000  12.000.000
Actualizacién de ias utilidades 11.855.784 11.855.785 23.711.569 11.456.823 11.456.822 = 22.913.845
Subtotal 17.855.784 17.855.785 36.711.569 17.456.823 17.456.822  34.913.845
“Royalties”

Principal 115.203.785 116.203.785 230.407.570 107.515.825 107.515.825 215.031.650

Ajuste del ddiar 61.400.067 61.400.067 122.800.134 51.077.678 51.077.679 102.155.357
Subtotal 176.603.352 176.603.852 363.207.704 158.593.503 158.593.504 317.187.007
Resarcimiento de cargas de
administracion y supervisién

Principai 8.861.830 8.861.830 17.723.660 8.270.448 8.270.448 16.540.898

Ajuste del dolar 4,723.082 4.723.082 9.448.164 3.929.052 3.929.053 7.858.105
Subtotal - 13.584.912 13.584.912 27.168.824 12.199.500 12.199.501  24.399.001

\

Compensacién por cesién de
energia

Principai - 486.731.997 46.731.997 - 42.491.857  42.491.857

Ajuste del délar - 24.902.551 24.962.551 - 20.186.508  20.186.508
Subtotal ) - 71.634.548 71.634.548 - §2.678.365 §2.678.385
Total 208.044.548 279.679.087  487.723.846 188,249.826 250.928.192 438.,178.018

La actuaiizacién de ia utilidad de capital y 2l ajuste del dolar de los Estados Unides de América
son caiculados conforme a lo descrito en {as notas sxpiicativas a las demostraciones de las
Cuentas de Expiotacion — Cuadro lli- Anexo l.

Teniendo en cuenta la decisién tomada por el Consejo de Administracién de ITAIPU
BINACIONAL, el 13 de noviembre de 2000 el Gobierno de la Reptblica del Paraguay y el Gobiernc
de ia Republica Federativa del Brasil, firmaron un Acuerdo, por intercambio de notas reversales,
referente a la actualizacién del valor de las utilidades de capital, en cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo XV, pariagrafos 4to. y 5to. del Tratado de ITAIPU, y en los items {ll.1 y V.2 del Anexo
“C” del referido Tratado, de mantener constante el valor real de la cantidad de délares de los
Estados Unidos de América correspondiente a las ttjiidades sobre el Capital. Los dos gobiernos
decidieron establecer la férmula por la cual debegd sgr constante el valor de dichas utilidades, a
partir del 1ro. de enero de 2001,




18, GASTOS CPERACIONALES - Otros Gastos

Los otros gastos operacionales son constifuidos por todos los gastos imputables a la
expiotacidon del emprendimiento, y representan todos los costos directos de operacién y de
mantenimiento, los de adminisiracion y generaies, caracterizados por los costos de personal,
jubilacién y social, materiales y servicios, ademas de seguros contra ios riesgos de los bienes e

instalaciones de la Entidad.

20. VARIACIONES MONETARIAS NETAS

Préstamos y financiamienios

2003

Uss$

2002

Eletrobras 246.6802.507 (62.258.360)
Tesoro — Cesidn 472.262.260 {120.145.063)
Fibra - 136.559 \
Bndes 38.402.032 (82.533.016)
Banco Do Brasil - Reestruc. Deuda Externa 28.133.277 32.700.448
Subtotai 785.400.076 {232.103.932)

QOtras variaciones de cambio

Activo circulante {20.221.713) 23.4385.764
Realizable a largo plazo {2.472.718) 3.692.125 )
Pasivo circulante 2,624,922 (3.393.783) (
Exigible a largo piazo 8.615 (31.747.579) JO
Otras cuentas , (6.263.254) 8.506.175 '
Adelantos para inversiones (1.662.897) (1.096.085) "
Adelantos para explotacién {370.554) 749.346

Subtotal s {28.357.396) 195.993

Total de las variaciones 757.042.680

Las variaciones reflejan los efectos de la inflac
con notoriedad los indices de inflacion de ios
y =0,27% en el 2002), que impactan en los
cambic del délar de los Estados Unidos de

(231.907.939

re las demostraciones contables (Nota 3),
tados Unidos de América (3,51% en et 2003

réstamos y financiamientos, y las variaciones de
érica en relacion al guarani (~15,3% en el 2003 y




21. INGRESCS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Son provenientes de venta de chatarras, equipos inservibies, tasas de ocupacidn, muitas
contractuales, donaciones, bajas de bienes y equipos, siniestros y otros similares.

us$
2003 2002
Ingresos no operacionales
Enajenaciones 33.856 153.286
Tasa de ocupacion 718.259 156.483
Multas contractuales 262.682 370.015
Otros 541.556 -
1.556.453 §79.734
Gastcs no operacionales
Baja de bienes 2.665.001 278.688
Provisién para desvalorizacién de stock .- 3.546.578 _
Gastos financieros 23.213.368 212.713 )
Otros 141.160 -
25.019.529 4.037.979
Resuitado no operacional (24.463.076) (3.358.195)

El monto de gastos no operacionales del 2003, incluye el valor de US$ 23.096.240, que
corresponde a la revocacion, en diciembre/2003, de la dacién en pago de inmuebles para quita
parcial de la deuda con fa FIBRA - Fundagao Itaipa Brasil, de Previdéncia e Assisténcia Sociai,
que fuera celebrado el 5 de marzo de 1993, conforme a la Resolucion del Consejo de
Administracion N° RCA-010/2003, considerandose la devolucion de escs inmuebles vy

reconociendo la deuda anterior (Nota N° 11). ‘w
. !

22. PLAN DE JUBILACION Y OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOCS -

{.a Entidad mantiene un plan de jubilacién y pensién para sus empleados, el cuai es administrado
por la CAJA Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de Itaipu Binacional, en el lado
paraguayo, y por la FIBRA - Fundacdo Itaipy Brasil, de Previdéncia e Assisténcia Social, en el
lado brasilefio. ;

L.as contribuciones al plan son efectuadas por ambos, patrocinador y beneﬁcﬁarios, basados et
estudio actuarial preparado por actuarip independiente, de acuerdo a la legislacién vigente en el
Paraguay y en el Brasil, con el objetivo de proveer fondos suficientes para cubrir las obligaciones

1




Las informacicnes relativas al fondo de jubilacién y pensién estdn convertidas a las tasas de
cambio del 31 de diciembre de 2003 y 2002, conforme nota 3 - jtem b:

CAJA - Paraguay - US$ Mil 2003 2002 -
Valor comiente de los activos de la
CAJA \ 195,397 164.205

Reservas Mateméaticas
(valor actuarial de los  beneficios):

Beneficios concedidos 72.688 £0.114

Beneficios a conceder 120.868 86.518

Reservas a amortizar (14.883) (13.108)

178.671 123.526

Superavit 17.226 40.679
FIBRA — Brasil - US$ Mil 2003 2002

Vaior corriente de los activos de Ila :

Fundacion 280.949 1685.507
Reservas Mateméaticas '

(valor actuarial de los beneficios):

Beneficios concedidos 132.583 88.187
Beneficios a conceder 144,125 84.835
Reservas a amortizar (16.568) (11.943)

260.140 161.079
Superavit 28.800 4,428

Las provisiones y/o reservas mateméticas representan el valor presente de locs beneficios
actuariales futuros, menos el valor presente de futuras contribuciones proyectadas para el plan,
todos descontados a una tasa de interés del 6% anual.

Conforme mencionado en las Notas 2(h} y 14, la Entidad, en este ejercicio, paso a adoptar la

practica contables del registro dei pasivo p niente de obligaciones relativas a beneficios /
futuros de los empleados, calculado con la téCnjca actuarial, cuyo monto esta registrado en el
rubro de “Obiligaciones estimadas — beneficios postempleo {(Nota N° 14).




23. SEGUROS

La politica de seguros, aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad en 1978, cubre
los siguientes riesgos:

(a) seguros de riesgos de Ingenieria, transportes y otros para las obras civiles,
instaiaciones y meontaje y de responsabilidad civil, incluyendo:

- daifios materiaies a las obras y/o a los equipos a ellas destinados;
- dafios materiales y/o personailes a terceros, provocados por accidentes durante la

operacion de la Central Hidroeléctrica, incluyendo, mas no limitado, a las
subestaciones ademas de los equipos de la ITAIPU BINACIONAL instalados en la

misma; R
Modalidades Coberturas — en US$
ALL RISK (Equipos) 2.168.491.300
Incendios (instalaciones) 76.248.947
Vehiculos 23.542.063
Aeronaveﬂ '1.304.666
Embarcaciones 117.837

- transporte doméstico de materiales y equipos adquiridos iocaimente, del
estabiecimiento def fabricante o proveedor hasta la Centrai Hidroeléctrica.

(b) seguro de transportes de viajes internacionales para los equipcs y materiaies, con
coberturas de los dafios que puedan sufrir durante su transferencia.

En compliemento a las coberturas arriba sefialada, !a Entidad mantiene seguros necesarios a la
cobertura de los demas riesgos no directamente vinculados a las obras de construccién de la
Central Hidroeléctrica, tales como: incendio para sus instalacicnes administrativas,
responsabilidad civil de vehicules y embarcaciones, vida y accidentes personales de los
empleados. -,

| Y

24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS T

E! valor contable de los instrumentos financieros (fales como; disponibles, aplicacione
financieras, obligaciones y préstamos a recifjir,” préstamos y financiamientos) equival
aproximadamente, al vaior de mercado, cal do con base al valor de la operacio
incrementados de intereses y actualizaciones inherentes.

La Entidad no posee operaciones con instru
2003 y de 2002, 2
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ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMERE DE 2003 Y 2002

VALOR AGREGADO Y FLUJO DE CAJA



[TAIPU BINAGIONAL
Cuadro |
DEMOSTRACIONES DEL YALOR AGREGADQ
PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICEMBRE DE 2003 Y 2002
n dol e los des Unidos de América - 1.00
2003 2002
INGRESOS
Venta de energia 2.062.042.920 2.437.4306.529
Compensacion por cesion de energia 64.013.472 57.448.601
Reemboisc de costos de energia adicional a'la garantizada 58.483.809 34.677.154
Resultado no opgraclonal (24.463.076) (3.358.195)
2.160.086.925 2.526.198.080
(-) Insumes Adquiridos de Terceros
Matorlales y equipos 6.524.075 5.687.664
Serviclos de terceros 32.185.313 27.149.002
Otros gastos oporacionales 37.208.563 43.498.419
75.915.451 76.306.085
VALOR AGREGADO A DISTRIBUIR 2.084.171.474 2.449,892.995
(+) Valor Agregado Transferido - Ingresos financieros 62.214.092 33.197.584
VALOR AGREGADO DISTR!BiJIDD 2.146.286.568 2.433.090.579
DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO
Remuneracion Empleados/Administradores
Parsonal
Salarlo nominal 53.514.260 46.528.503
Adicionaies ) .39.249,208 39.327.104
Beneficics a empieados 49,299.387 16.123.953
Ayuda de costo 5.987.351 5.458,907
Cargas sociaies 1.190.496 31.436.108
Prevision privada 15.817.744 14,206.642
Indemnizacidn laboral 26.662.626 7.961.353
Mano de obra contratada _ - 170.968
190.521.176 133.210.528
Remuneracién a los Goblerngs
1PS/INSS/otros 16.797.823 11.462.736
“"Royaities” 305.965.924 289.343.002
"Royaltles” - energia adicional a la garantizada 47.238.780 27.344.005
Compensacién por cesion de energia 64.013.472 57.448.601
Compansacién por cesién de enargia - adicional ala garantizada 7.621.976 £.229.764
Gargas financieras sobre remuneracionos - 2.830.978
/‘
441.839.875 394.159.086
Remuneracién del Capital de Terceros ‘
Cargas de la deuda 1.230.596.418 1.271.179.327
Variaciones monetarias 757.042.6880 (231.807.939}
Otros gastos financiercs - 4781
1.987.639.098 1,039.276.129
Remuneracidn det Capital Propio
Litililad de capital 36.711.569 34.913.845
Cargas do administraciény supervisidn 23.536.071 22,295.618
Cargas de adm. y supervision-Energia adlcional a { gavantizada 3.632.753 2.103.385
e “{ 52.881.393 59.312.848
Resultado del ejercicio ,’(5 (536.296.978) 857.132.190
t 2.146.186.566 2.483.090.579

VALOR AGREGADO DISTRIBUIDG
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ITAIPU BINACIONAL

DEMCSTRACIONES DEL FLUJO DE CAJA

PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2003 Y 2002

(En délares de los Estados Unidos de América - USS 1,00)

DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Resuitado del ejercicio

Ajustes del resuitado
Baja del inmovilizado por venta
Reclasificacion de inmovilizado para resultado
Variaciones monetarias sobre préstamos y financiamientos
Variaciones monetarias de las obifgaciones estimadas

Provisiones Pasivas
Cargas financieras capitalizables
Cargas financieras no capitalizabies
Obligaciones esiimadas provenientas de variacion de cambio
y actuarial

Resultado ajustado

* Variaciones en los Activos y Pasivos
Variacién an las cuentas a recibir-prastacidn de servicios
Variacién en los aimacenes
Variacidn en otros créditos
Variacidn de remuneracion y resarcimiento
Variacién en los proveedores y otros
Variacién en salarios y obligaciones sociales

Fiujo de caja operacionai neto

DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES

Adaquisicién de inmovilizado
Disponibilidades generadas por las actividades de inversiones

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Préstamos y financiamientos obtenidos
Amortizacién de préstamos y flnanciamientos
Pagos de intereses sobre préstamos y financiamientos

Disponibilidades utilizadas en las actividades de nclamientos
AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES
AUMENTO/DISMINUCION EN LAS DISPONIBILIDADES|
Disponibilidades en el inicio del perfodo
Disponibilidades en el final del periodo O

Cuadro I
2003 2002
{536.295.978) 857.132.190
2.665.001 278.688
“ 41.754.111
786.400.078 {232.103.932)
8.615 {31.747.579)
101.551.550 147.112.035
1.129.044.368 1.124.067.292
71.935.360 (28.781.396)

1.554.309.494

1.877.720.909

| 12.292.022 46.458.438
269.930 3.561.790
(29.950.804) 34.271.377
44.103.231 (70.554.291)
{11.078.724) 34.012.520
7.565.342 (7.588.022)
1.577.510.491 1.917.882.721
(83.184.936) (88.382.229)
(88.184.938) (88.382.229}
67.975.680 74.052.000
(408.736.419) (557.212.144

(1.179.955.086)

(1.520.715.825)

(1.720.177.482)

(2.092.256) e
(33.482.526) 109.323.010

127.118.972 17.795.962 /
93.636.446 127.118.972 L”;
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ESTADOS CONTABLES

- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 ¥ 2002

DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
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k ITAIPU SINACIONAL
Cuadro i
INFORMACIONES COMPLEMEMNTARIAS
DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS 1,00 y anexc 1)
2003 2002
INGRESOS
Ingresos provanientes de los cantratos di prestacién
de los servicios de electricidad: ‘
Entldad compradora paraguaya 76.722.582 161.184.800
Entidades compradoras brasilenas 1.986.320.328 2,.278.245.720
Compensacién por cesién de energia 64.013.472 57.448.601
Reemboiso de costos de energia adicionat a ia garantizada £8.493.609 J4.677.154
Total de los ingresos 2.184.550.001 2.529.556.275
Menos:
COSTO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneracion y resarcimiento a las Altas Partes
Contratantes y a las Partes que Constituyen la ITAIPU:
Utilidad de capital ) 35.711.569 34.912.645
"Royaitios” 305.968.924 289.843.002
"Royaltias"” renegoclados - 57.228.081
“Royalties" - energia adicicnal a la garantizada 47.238.780 27.344.005
Resarcimiento de cargas de administracién y supervision 23.538.071 22.295.616
Resarcimiento cargas adm. y sup.- energia adicional a |a garantizada 3.633.753 2,103,285
Compensacion por cesion de anargia 64.013.472 57.448.601
Compensacién por cesidn de energia - adicional a la garantizada 7.621.078 5.229.764
Total de ta remuneracidn y resarcimiento 487.723.645 496.406.09¢
Amortizacidn de préstamos v financiamientos 408.736.419 537.206.157
Cargas financferas de préstamos y financiamientos 1,177.973.842 1.231.414.273
Gastos de explotacion: ‘
Parsonai - 165.230.378 163.529.285
Materiales y equipos 11.012.277 9.824.592
Servicios de terceros 32.088.559 24.753.816
Otros gastos de explotacién 38.997.380 17.817.969
Totai de los gastés de éxplotacién 237.329.004 215.925.762
Total del costo det servicio de electricidad 2.311.763.000 2.480.952.29
RESULTADO DEL ANO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION {127.212.999) 48.503.984
Satdo del ejercicio anterior 169.014.336 107.683.826
Ajuste de la base de |a tarifa - ejercicics anteriores 65.033.608 12.721.726
RESULTADO ACUMULADOQ DE LA CUENTA DE EXPLOYAGION 106.824.945

e

e

169.014.336
b




ANEXO |
ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

El Tratado de ITAIPU BINACIONAL, en su Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacion de
los Servicios de Electricidad, establece que la Cuenta de Explotacién es representada por
el balance anual entre el Ingreso y el Costo del Servicic de Electricidad, preparado
conforme criterios mencionados a seguir:

a) Ingresos

Proviene de los contratos de prestacién de los servicios de electricidad a través de
Carta-Convenio firmada con la ANDE, en el PARAGUAY y Carta-Compromiso firmada
con ELETROBRAS, en el BRASIL, conforme item IV del Anexc “C” del Tratado, y debe
ser igual, en cada afio, al Costo del Servicio de Electricidad,

Compete al Consejo de Administracion de ia iTAIPU BINACIONAL, fijar el costo unitario
. del servicio de electricidad de conformidad con las condiciones estabiecidas en los
documentos firmados., ' .

b) Costo del Servicio de Eiectricidad

De conformidad con el item Il de! Anexo “C” del Tratado, y con las Notas Reversales
n°s 03 y 04, del 28 de enero de 1986, y n° 10 del 13 de noviembre de 2000,
intercambiadas entre los Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY y del
BRASIL, el Costo del Servicio de Electricidad estd compuesto de las siguientes partes:

— Remuneracién y Resarcimiento a las Aitas Partes Contratantes y a las Partes
Contratantes que constituyen ia ITAIPU BINACIONAL, a saber:

Utilidad de Capital — Calculado en el equivaiente a doce por ciento ai afio sobre ia /
participacion de la Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y de la Centrais / :
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS en el capital integrado. A partir de enero
de 2001 han side actualizados de acuerdo con la Nota Reversal n° 10, del 13 de
noviembre de 2000.

“Royaities” - Calculados en el equivaiente de 650 détares de los Estados Unidos d
Ameérica por gigavatio-hora generado y medido en {a Central Eléctrica, no debiendo
ser inferior a 18 millones de délares por afo, a razén de la mitad para cada Alta
Parte Contratante.

Resarcimiento de Cargas de Administracidn _y Supervisién - Caiculade en e
equivalente de 50 délares de log Estados Unidos de Ameérica por gigavatio-hora
generado y medido en la Central, debido en partes iguales a la Administracion.
Nacional de Electricidad - ANDE a la Centrais Eiétricas Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS-, - o
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Compensacién per Cesidn de Energia - Calculada en el equivalente a 300 délares
de fos Estados Unides de América por gigavatic-hora cedido, adeudado por la Alta
Parte Contratante que la consuma.

Las Notas Reversales n°s 03 y 64, ambas del 28 de enero de 1988, intercambiadas entre los
Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY y del BRASIL, establecen que el
monto correspondiente a la compensacion seri incluido sxclusivamente en {a tarifa a ser
pagada por la Parte que consuma la energia cedida.

Los valores de los "Royalties”, del Resarcimientc de Cargas de Administraciéon vy
Supervision vy de la Compensacion por Cesién de Energia, calculados de acuerdo con lo
antericrmente mencionado, fuercon muitiplicades a partir del ejercicio 1992 por el factor de
4,00 {cuatro enteros) y mantenidos constantes, conforme férmula estabiecida en la Nota
Reversal n° 03, de acuerdo con los siguientes factores de ajuste:

Factor Factor de Factor
Afio Original Ajuste(*) Ajustado
{1 (2) (1x2)

1985 3,50 - : -
1986 3,50 - -
1987 3,58 1,03181 3,60318
1988 3,66 1,07650 3,91803
1989 3,74 1,12344 , 4,20167
1990 _ 3,82 1,17452 4,48687
1991 3,90 1,20367 4,69431
1992 4,00 1,22699 4,90796
1993 4,00 1,26442 5,01768
1994 4,00 1,27941 5,11764
1995 4,00 1,32219 5,28876
1996 4,00 1,35174 5,40696
1997 4,00 1,37073 5,48292
1998 4,00 1,36668 5,46672
1999 4,00 - 1,39071 5,56284
2000 4,00 1,45725 5,82900
2001 ~ 4,00 1,48488 5,93952
2002 4,00 1,48082 5,92328

2003 4,00 1,53284 6,13136

anual, verificada en los Estados Unidos de.

(*) Base: indice de inflacién me ._
“Industrial Goods” y “Consumer Prices” ,

América, utilizados los indice




Amortizacién de Préstamos y Financiamientos: se refiere a las obiligaciones
contractuales amortizadas en el giercicio, de las amprssas 2 instituciones financieras
en el BRASIL y en otros paises. '

Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos: Representan los montos de la
carga que en conformidad con ia refinanciacion de la deuda efectuada con la
Eletrobras , estan soportadas por la capacidad financiera de la Entidad, que seran
pagados a las empresas @ instituciones financieras en el BRASIL y en el exterior, asi
como las cargas sobre Jas partidas debidas reiativas a remuneraciones y
resarcimientos, devengadoes hasta la fecha del balance. '

No son contemplados por lo tanto, los intereses capitalizados en el ejercicio
resultante de esta refinanciacién y que estan siendo incorporados al principal de la
deuda, cuya inclusién en el costo del servicio solamente ocurrird cuando sea
efectuado el pago.

Gastos de Explotacién: Son constituidos por todos los gastos imputables a la
prestacion de los servicios de electricidad, incluidos los gastos directos de operacion
y de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el desgaste normal de
los equipos, gastos de administracién y generales, ademés de seguros contra riesgos
de los bienes e instalaciones de la ITAIPU BINACIONAL.

Resuitado Acumﬁlado de la Cuenta de Expiotacién: Comprende el resultado, positivo |
o negativo, de la Cuenta de Explotacion del ejercicio, acrecentado o deducido del
saldo del ejercicio anterior.

Los ajustes de ejercicios, son los siguientes:

En el afio 2002 se sfectud un ajuste positivo por valor de US3 12.721.726, que se refiere
a ingresos y gastos financieros incluidos indebidamente en la cuenta de explotacion de
1997.

En el 2003 se efectud un ajuste neto positivo que ascendia a US$ 65.033.608, y se refiere
a recuperacién de: (i) provisién de indemnizacién, iado paraguayo, valor positivo de
USS$ 52.111.123; (ii) provisién de procesos judiciales, valor pesitivo de US$ 15.000.000; y
(iii} la cancelacion de las facturas a la ANDE, valor negativo de US$ 2.077.516, por la
utilizacién de energia adicional a la garantizada durante el afio 2002, y que fuera
aprobada por el Consejo de Administracion a través de la Resolucion N° RCA-008/2003.
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