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DICTAMEN DE LOS CO-AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Diretores de 1a

ITAIPU BINACIONAL

(1} Hemos examinado el balance general de la TTAIPU Binacional (Entidad binacional brasilefia y
paraguaya) al 31 de diciembre de 1999, sy respectiva demostracién de resultados y de origen y
aplicacion de recursos correspondientes al afio terminado en esa fecha, expresados en délares de los
Estados Unidoes de América, elaboradog bajo la responasabilidad de su Administracién. Nuestra
responsabilidad es la de expresar una opinién sobré estos estados contables.

(2) Nuestro examen fue cfcctuado de acuerdo con las normas de auditoria y comprendiv: (a) la
planificacion de los trabajos, considerando Ia relevancia de los saldos, el volumen de las
transaciones y los sistemas contables y de control interno de la Entidad; (b) la verificacion, en base
& pruebas, de las evidencias y de los registros que soportan los valores y las informaciones

_ contables divulgadas; y (c) la evaluacién de log principios contables y de las estimaciones contables
mas representativas adoptadas por la administracion de Ia Entidad, asf como de la presentacion de
los estados contables tomados en su conjunto,

(3) En nuestra opinidn, los estados contables antes mencionados representan adecuadamente, en
todos sus aspectos relevantes, la posicién patrimonial y financiera de la ITATPU Binacional al 31 de
diciembre de 1999, el resultado de sus operaciones y el origen y aplicacién de sus TECUrsos,
referente al afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios fundamentales de
contabilidad y con las normas establecidas por el Tratado del 26 de abril de 1973 entre el Brasil y el
Paraguay (Nota 02), el cual no prevee el reconocimiento de las depreciaciones del inmovilizado.

(4) Los estados contables referentes al afio finalizado el 31 de diciembre de 1998 fueron

examinados por otros auditores independentes, cuyo dictamen, de fechia 25 de febrerrp de 1999, fue
emitido sin salvedades,
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(5)La informacién complementaria contenida en el Cuadro {1, referente al estado de la cuenta de
explotacion, es presentada con el propésito de permitir andlisis adicionales y no es requerida como
parte de los estados contables bisicos. Este estado fue examinado por nosotros de acuerdo con los
procedimentos de auditoria mencionados en el parrafo (2) y, en nuestra opinién, esta

adecuadamente presentado, en todos los aspectos relevantes, con relacién a los estados contables
tomados en conjunto.

25 de febrero de 2000.
5 Asuncion, Paraguay Curitiba, Brasil
“  AYCA - AUDITORES Y ARTHUR ANDERSEN S/C
CONSULTORES ASQCIADOS CRC.28P 000123/0-1
Oscar Stark Rivarola José Ecto Pereira da Costa Jénior
Socio-Director Responsble Socio-Director Responsible

. RUC — SARJ 250680 A Contador — CRC.SP-101.318/T
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{TAIPU RINAGIONAL

MRS REMQSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE RESi| TADOS
MWWM
{En délares da los Estados Unidos do América - Nota 02)
1999 1998
INGRESOS OPERACIONALES
Suministro de enorgla
Adminlstraclén Naclonal de Electricidad - ANDE 127.985.818 122.715.605
Empresa Transmlssora de Energla Eltrica do
Sul do Braall 8. A, - ELETROSUL 4131.964.760 413,452,128
FURNAS Contrais Elétricas S.A. 1.736.638.693 1.734.458.984
Total de suministro de energla 2.273.569.289 2.270.884.825
COMPENSACION POR CESION DE ENERGIA .
Empresn Transmisscra de Energln Elétrica do
. Suf do Brasli 8. A. - ELETROSUL 12.814.408 12,615.825
FURNAS Contrais Eléfricas S.A. 53.847.724 33.054.488
Goblernio del Paraguay -66.662.129 -65.670.111
Total de los-ingresos operaclonales 2.278.569.269 2.270.884.625
GASTOS OPERACIONALES
Remurteracion y resarcimianto :

" "Royaltley® 326.640.808 315915440
Resarcimlente de cargas de adminlstracién y supervision 24.825.472 21.858.434
Utllidad de caplital : 12.000.000 12.000.000

363.466.280 351.774.874
Personal 178.584.020 243.943.129
Matarlales y equipos 7.908.577 10.192.841
Serviclos de terceros 38.811.719 44.671.991
Otros gastos operacionalas 31.395.795 18.787.142
Total de los gastos operaclonales -620.963.391 -667.349.978
RESULTADO OPERACICNAL 1.667.608.878 1.601.314.647
GASTOS FINANGIEROS
Cargos de la deuda 1.231.030.558 1.264.489.732
Diferencias de cambio 1.706.273 -
Carguy yobre remuneraciones y rasarcimlentos 14.463.978 21.120.223.
Oftros gastos financiaros 1.816.579 332.230

Total de los gastos financieros

INGRESOS FINANCIEROS
Renta de aplicaciones financlaras
Gargas moratorlas en facturas dae energla
Diferancias de camblo
Otros Ingresos financisros

Total de {os Ingresos financlarocs

RESULTADO FINANCIERQ

INGRESOS {QASTOS) NO OPERACIONALES
Ingresos diversos
Gastos divarsos

RESULTADO DEL EJERQICIO

-1.249.017.42¢

 -1.285.942.185

9.892.583 13.432.972
12.360.430 6.407.362

- 51.455.424
49.833 50.280
22.070.848 71.352.038
-1.228.948.578 -1.214.590.147
5.137.084 4.346.584
-2.702.018 -3.507.511
433.114.378 386.563.553

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de estos estados contables.



ORIGENES DE LOS RECURSOS

De las operaclones:
Resultado de! elercicio

ltems que no afactan al capltal clrcutante:
Aumento en el exigible a largo plazo:

Préstamos y financiamientos
Obligacionos estimadas

Reduccidn del reallzable a largo plazo

Total de los Origenes

APLICACIONES DE LGOS RECURSOS

Inversiones directas

Transferenclas de largo para corto plazo:
Préstamos y financlamientos

Remuneraclon y resarcimlento

Totai de las Aplicaciones

Aumanto (disminuclén) del capltal circulante neto

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Capital clreulante final

Activo
Pasivo

Menos - Capltal circulante Inicial

Aumento (disminuiclén) del capltal clrculante neto

1888

433.114.378

389.563.553

981.288.959 805.287.097
12.335,785 13.587.373
993.624.744 918.864.470
15.261.684 39.729.258
1.442.000.806 1.348.157.281
10.951.075

40.129.565

1.331.646.003
32.863.51%

1.330.191.294
32,883.583

1.364.509.518

1.363.054.877

-1.375.480.593 -1.403.184.442
66.540.213 -55.027.161
742.407.892 635.810.687

-1.765.122.109

-1.725.065.147

-1.022.714.217

-1.089.254.430

-1.089.254.430

-1.034.227.269

66.540.213

-55.027.161

Las notas explicatlvas anexas son parte Integrants de estos estados contables.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989 Y 1998

ores expresados en ddlares de lo ados Unidos de érica

1. LA ENTIDAD

Creada por el Tratado firmado el 26 de abril de 1973, entre la Repiblica Federativa del Brasil y
la Republica del Paraguay, con igualdad de derechos y obligaciones, y con Igual
particlpacion de capital por la Centrais Elétricas Braslieiras S.A. - ELETROBRAS ¥ por la
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE, la ITAIPU Binaclonal tiene sus sedes

locallzadas en Brasilia - Brasll y en Asuncién - Paraguay, teniendo amplla exencién tributaria
en ambos paises.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroeléctrico de los recursos hidraulicos det Rio Parana,
pertenecientes en condominlo a los dos paises, mediante la construccién y la operacitn de
una Central Hidroeléctrica, con 18 unidades generadoras Instaladas, capacldad total de 12,6

millones de KW y produccion anual de 89,4 mll mlllones de kWh en 1999 e de 87,3 mil
millones de kWh en 1998.

inicld sus actividades el 17 de mayo de 1974, fecha oficial de su instalacion, y la Central
Hidroeléctrica fue Inaugurada oficlalmente el dia 25 de octubre de 1984, con la entrada en

operacion, en fase experimental, de 2 unidades generadoras. Desde mayo de 1991 sus 18
unidades estan en operacién.

La Entldad dié continuldad al proceso de licitacién para ia adquisicion de dos unidades
generadoras adicighales-(9A y 18A), con pravision de entrada en operacién en el 4° trimestre
de 2003 y en el 1° trimestre de 2004, respectivamente, para disponer 18 unidades
generadoras en cardacter permanente.

¥
Los recursos financleros para esta inversién, previstos en US$ 190 millones, ya estan
asegurados por fa ELETROBRAS, a través del contrato de flnanciamiento n® ECF 1628/97.

La ITAIPU es regida por las normas establecidas en el Tratado, y en sus Anexos mas adelante
mencionados, y tlene como drganos de adminlstracién un Consejo de Adminlstraciéon y un
Directorio Ejecutivo, integrados por igual nimero de miembros de cada pais.

Anexo “A" - Estatuto de la ITAIPU BINACIONAL.

Anaxo “B” - Descripciobn General de las Instalaclones destinadas a la
Produccion de Energla Eléctrica y de las Obras Auxillares.

Anexo “C" - Bases FInancieras y de Prestacion de los Servicios de Electricldad
de ITAIPU.
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'2, PRACTICAS CONTABLES

Para la contablilizacién de sus operaclones, 1a Entidad adopta los princlf:los bésicos de
contabilldad generalmente aceptados Y las disposiciones especificas establecldas en sl

Tratado, en sus Anexos, Yy en los demés actos oficiales, registrando las variaciones
patrimoniales conforme al principlo del elercicio.

Las principales practicas contables para registro de las transacclones y operaclones
econémico-financieras estan resumldas en las lineas a saguir:

a) Moneda de Referencla para Reglstro de las Transacclones

En ia contablllzacléon de las operaclones Y en la presentacion de los Estados

Contables es adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de
Amgrica.

Las transacclones y operaclones econdmicoe-financieras, reallzadas en Ilag
diversas monaedas, tienen sus valores convertldos para el Délar de los Estados
Unidos de América, con base en las tasas de clerre de mercado, Informadas por

los Bancos Centrales del Paraguay y del Braslil, de acuerdo con los siguientes
- criterios:

Inmovilizado - A las tasas del dia anterior a aquel en que los costos fueron
Incurridos.

Capital - A las tasas en vigor en las fechas de su integracién.

Préstamos y Financlamlentos

- Contratados en reales: Son actualizados en la moneda de origen de
conformidad con los indices contractuales, y convertidos para la moneda de
referencia por la tasa de cambio adoptada para el Glitimo dia Gtll de cada mes
del afio civil,

- Contratados en otras monedas: Son actualizados por la tasa ZdOptada para el
ultimo dia Gt de cada mes del afio clvil.

Demas Actlvos y Paslvos - Sus saldos son actualizados por las tasas adoptadas
para el altimo dfa atil de cada mes del afio civil.

Las ganancias y pérdidas camblarias provenlentes de los criterlos de conversién
anterlormente descriptos estan constituidos sustancialmente por los valores de
los ajustes camblarlos y de la correccién monetaria de los saldos de la cuenta de
Préstamos y Financlamientos, y constituyen parte integrante de tos ingresos y de
los gastos financleros de fa Entidad.

Los Ingresos operaclonales proveniéntes de los contratos de prestacién de los
servicios de electricidad son calculados y contabllizados en délares dé los
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Estados Unldos de América, y los valores de las facturas a ellas perfinentes son

recibldos en reales o guaranies, por Ia aplicacion de las tasas vigentes en el dia
anterior al de la recepcion.

Los Ingresos financieros y los no-operacionales, y los gastos operaclonales,

financleros y no-operaclonales son convertidos a las tasas del dia anterior a ia
facha en que son Incurridos.

Las utllidades de capital, los “royaltles”, y el resarcimiento de las cargas de
administraciéon y supervisién, componentes de los gastos operacionales, asi
como {a compensacién por cesién de energia, son calculados y contabliizados en
délares de los Estados Unidos de América, y pagados en reales o guaranlies, a las
tasas vigentes el dia anterior al de su pago. '

Los gastos operacionales, flnancleros y no operacionales, y los ingresos

financleros y no operaclonales son convertidos a las tasas del dia anterior a la
fecha an que son Incurridos.

b) Permanente - Inmovilizado

" - Bases de contablllzacién

Las aplicaciones en obras, relativas a la adquisiclén, construccién, montaje e
ingenieria, incluyendo gastos con administraclén general, cargas flnancieras
Incldentes sobre recursos de terceros y gastos pre-operacionales de mavllizacton
y de adlestramiento de personal durante el periodo de construccién y prorrateo de
gastos de administracién después del inicio de la operacién de ia USINA, son
contabilizados en el Inmovilizado por el principio del costo histérico.

Los Ingresos y las restituciones obtenidas en funcién de exenciones y beneficlos
fiscales, relacionados con las obras, son contabilizados como Ingresos no
operacionales. A partir del Iniclo de la operaclén de la Usina, fueron rateados entre
costo de la obra e Ingresos no operacionales, y a partlr de la,operaclon total
pasaron a ser registradas como Ingresos no operacionales.

La Entidad no calcula la depreciacion de sus instalaciones, por no constituir item
del Costo del Serviclo de Electricldad, conforme definido en el Anexo “C”, del
Tratado.

¢) ingresos Operacionales

Comprende los valores provenlentes de la prestaclén de serviclos de
electricidad, ropresentados. por la facturacién emitida contra FURNAS y
ELETROSUL, en el Brasil, y ANDE, en el Paraguay, en los términos de las cartas
compromiso y convenio firmadas para tal fin.
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La compensaclén por cesién de energia, utilizada y debltada a Furnas y a
Eletrosul, es - acreditada al Goblarno def Paraguay en funcién de la cesion de
parte de la energfa que le corresponde.

d) Gastos Operacionales

Comprende los gastos operaclonales, entendidos como tal los gastos de
operaclon y de administracion relatlvas a la explotaclén de la Usina, y las
remuneraciones y resarcimientos a las Altas Partes Contratantes y a las Partes
Contratantes, reconocldos de acuerdo con el régimen de competencla.

¢) Gastos Flnancleros

Engloba los valores debidos a financladores por cargas financleras de los
contratos de préstamos y financlamlientos, los valores netos de los ajustes
monetarios practicados en los saldos contables de la Entidad en funcién de
correcclones monetarias calculadas contractualmente y de los ajustes
cambiarios provenientes de la conversién de los saldes en moneda de origen,
basicamente reales y guaranies, para el dolar de los Estados Unidos de Amérilea,
conforme descripto en el item “a” arriba, ademés de las cargas sobre
remuneraclones y resarcimientos y de otros gastos financieros.

f) Ingresos Financieros

Comprende los Ingresos provenientes de rendimientos de aplicaciones en

instituciones bancarias y de la mora contractual cobrada por atraso en el pago
de facturas de energia.

g) Ingresos (Gastos) No-Operacionales

Los demas Ingresos y gastos no-operacionales, provenientes de la venta de
chatarra, equipos Inservibles, tasas de ocupaci6n, venta de pliego de bases y
condiclones y otros similares, asi como los gastos incurridos para la obtencién
de los Ingresos no-operacionales, se encuentran demostrados en el item
Iingresos y gastos no-operacionales.

3. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

So refleren basicamente a valores de garantias, que constituyen derecho de la Entidad, en
monto equivalente al principal de los bonos “Par-Bond” y “Discount-Bond”, Iintegrantes def
acuerdo de reestructuracion de la deuda externa brasilefia, negoclada por el Tesoro Nacional
del Brasil, que vancen en abril de 2024.
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‘4. INMOVILIZADO

Registra los costos incurridos con la construccion de 1a Central Eléctrica.

En funclén de la continuldad de los trabajos de levantamiento fislco y contable de las
Unidades Patrimoniales, las cuentas deflnitlvas del grupo de Blenes a Instalaciones en
Servicio, demuestran parte de los costos de construcclén acumulados anterformente en
Obras en Elecuclén, inclusive costos a distribulr, en el monto de US$ 13.700 millones,

equivalents a 79% de los costos acumulados del emprendimlento, conforme se demuestra a
continuacion;

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO

l!!'_istalaclones para produceldn, transformaclon
¥ maniobra

Instalaciones de transmislon

Dtras Instalacionas

TOTAL DE BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIQ

OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION
Instalaclones para produccién y manlobra

Infraestructura y obras de apoyo

Costo directo de obras en ejecucién
Costos a distribuir

SUBTOTAL DE OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION

Cargas financloras

TOTAL DE OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION

TOTAL INMOVILIZADO

13.018.387.007
294.967.292
386.857.034

I I Lt Ut e e

13.700.211.334

M e I T

890.162.4B0
604.779.551

1.494.942.0

997.037.007
2.491.979.028
1.129.078.381

e E—

3.821.057.419

17.221,268.753

TERORFEE e ——

1993

11.538.164.462
174.914.038

11.713.078.498

o T M T e

1.323.910.379

818.091.098
2.142.0MM 475
1.569.197.932

3.711.199.408
1.866.029.772.

et ke b i

* 5.507.239.180

17.310.317.678

I ——————

En este egjerciclo- fueron estudlados e Inmovilizados los costos relativos a las Villas
Residenciales, margen izquierda y margen derecha, en el totai de US$ 387 milllones,
demostrados en el rubro Otras Instalacliones.
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5. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

L.os préstamos y financiamientos, expresados en d6lares de los Estados Unidos de América,
conforme demostrado en el Cuadro |, anexo, se encuentran debldamente actualizados e
Incrementados con los intereses y demés cargas incidentes, con tasas, en su mayoria,
vartando de 4 a 12 por clento anuales, de acuerdo con las condiciones contractuales.

L.os préstamos y flnanciamientos contratados en reales, con clausula de reajuste monetario,
estan actualizados de acuerdo con las cldusulas contractuales.

La Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS y el Tesoro Naclonal Brasilefio
firmaron, el 29 de diciembre de 1998, los contratos 423/T N, 424/TN y 425/TN, de cesidn de
parte de los créditos que aquella empresa poseia con esta Entidad, que est4 demostrado en
el Cuadro |, anexo, Inclusive con la reclasificacion de los datos relativos al ejerciclo 1998,

El croﬁograma de pago de los préstamos y financlamientos de largo plazo, prevé las
siguientes amortizaclones:

Ejarcicio Valores an US$ mil
2001 456.811

2002 159.234

2003 378,335
2004 431,903
2005 483.859

De 2006 al 2023 15.257.089
Total 17.367.228

6. REMUNERACION Y RESARCIMIENTO

Comprende los sigulentes compromisos, provenientes de los valores debidos a ese titulo a
ias Altas Partes Contratantes y a las Partes Contratantes:
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1989 1898
Brasi] Paraguay Total Brasll Paraguay Total

CIRCULANTE
“Royaities” 200.045.428 87.904.033 287.929. 485 221,004,244 96.179. 148 297.8831.490
Compensacitn por ceslén de enargia - 34,998,844 34.980.844 - 34.302.878 34,392,878
Resarcimiento da Ias cargas de

Administracion y supervisidn 5.409.580 5.480.609 16._999.1 78 5.200.560 5.206.508 10.443,132
Utilidad de capital 0.000.000 8.000.000 12.000.000 8.000.000 B.G0C.0Q0 12.000.000

211.545.018 134,380,266 345925284 232.710.810  111.778.500  344.48%.500

EXIGIBLE A LARGO PLAZO

“Royaltiss"” 13.066.130  12.958.134  27.012200  27.912480  27.912.480  $5.24.360
Compensacidn por ceslén de energla - " 4.051.407 4.051.407 - 5.902.020 2.902.520

13.986.138 198.807.621 A2.883.765 27.812.180 37.515.100 85,727.280

225,601.140 163,287,807 ©  371.780.046 200.823.000 149.593.600  410.218.780

7. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

Comprende los siguientes compromisos, provenientes de 1a planilla de haberes Y Sus cargas
sociales y laborales:

1999 1998
Sistemas complemantarios de prevision social 2133148  ..2.030,305
Salariog y cargas a pagar 3.287.945 4.690.239
Otros descuantos-en planiila 390.930 228.808
Provisi6n de vacaciones y cargas 9.828.108  10.888.181
Otras provisiones laborales l.860.727 4.713.592

19.500.858  22.351.213
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8 - OBLIGACIONES ESTIMADAS

Comprende los sigulentes com

promisos, provenlentes de las provisiones constituidas hasta
el clerre del ejercicio:

1999 1996

Naturaleza:

Laborales 130.706.458  118.428.141

Comerciales 41.844.697 41.787.228

172.561.165 160.215.370

9. CAPITAL

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Tratado y en su Anexo “A” - Estatuto, el
capital, equivalente a US$ 100 miliones, vigente el 13 de agosto de 1973, fecha del
Intercamblio de los Instrumentos de Ratificacién del Tratado, pertenece, en partes iguales e

Intransferlbies, a la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS y a la Administracién
Nacional de Electricidad - ANDE.

dodokok hok ok ok ook W
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Moo de la Deuda
al 31 da diciembrs s
. vy 3 mi Litmas de Cridite USS Miles (2} Periodo de Amartzacién
P |1 . £ h
o Ay Moneda Tota Equivalants sn
@ [on Mies) USS MBes (1) . ... 199§ 1988 inicio Témino Cunta
transports 58051 5892949
Banco da Amazdinia S.A. - BASA
De 14.12.73 Rs 10.174 5.587 - 264 1988 1999 Mansuai
De 12.12.08 RS [ RE 4545 - 83 1990 1999 Mensuzl
UNIBANCD - Unilio de Bancos EBrasileiros S.A :
D 12.01.89 RS 189 160y 1989 Manzual
Banco Bad S.AL
De 310134 uss 10.000 10.000. - 1448 1888 1902 Sarmestral
de 31.01.34
- OTROS GONTRATOR
Teasorn Madlorai Brasiisfio
Bonds Exchange Agreement (BEA} uss 19.147 38.29% 1994 2000 Samestral
Hrasil Investment Bands {BERS) uss 3334 5718 1989 2013 Semestral
Resstructrracin de la Deuda Externa dal Brast (DML PY uss 814587 1711.808 1987 2023 Semaestral
Renegaclacién con ol Club de Paris (Fases Il ¢ [V uss 241284 112 128 19958 2008 Semesiral
“Royalties" Refinancizdos
Da 02.01.97 uss 421357 421357 354 307 407.097 1887 2023 Mensual
ECF - t480/97 - ELETROBRAS Cadido CT-423TN uss - - 783452 RSN 1989 Nensual
ECF-1480/97 - ELETROSRAS - Cadlda CT-424TH
Principal uss 1488221 3354047 1899 w23 Mensuni
Provisién de ajuste monatirio uss &1279 -12.580
ECF-148007 - ELETROBRAS - Cedido CT425TN
Principal usg 7.740.184 7423216 1088 2023 Mensual
Proviskn ds ajuste monetirio uss 135,589 2779
Fundaglo Halpu - BR de Previdincia o ’
Assistincia Social - FIBRA
De 28.00.96 RS 9,749 41288 13.380 431 1998 2001 Mensual
Caja Paraguaya de JubiGcionss y Pensianes ;
de Emplentios de ITAIPY !
D 03.11.96 Gs. 142234200 42.713 12885 23132 1998 zo04 Mensual
Tatal de los pristamas y financiamisnins : 13745168 19.044.692

Menas: Parts a Corto Plaza ~1.378.940 -1.327.02T

20,125,108 20.371.839

{1} A [a tagsa vigania al 31 de diclembrs da 1989
(2] Incluye cargas nancisras

[3) Abrevizturas:
R$% -Raales
Gs, -Guaranies
USS$ - Ddlxrms de loa Estadoa Unidos de América
CHF - Francos Suizos
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INGRESO0S
ingresos provenientes da los contratos da prestacldn
do los sarviclos de electricidad
Entldades compradoras brasilefias
Compensacién por ceslén de energla
Entldad compradora paraguaya

Total de los ingrasos de facturaclon

Compensacién por ceaiéin de energla
Total de los Ingresos

Manos:
COSTO DEL. SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneraclén y resarcimlento o tas Altas Partes
Contratantes y a las Partes que Constituyen la ITAIPU
Utllidad de capital
"Royalties"
Resarcimlonto de cargaa de adminlstracion y supervisién

Total de la remuneracion y rasarcimiento
Amortizaclion de préstamos y financiamientos
Cargas financleras de préstamos y financlamlentos

Gastos de expiotaclon:

' Gastos de operaclén
Gasfos de mantenimlento
Gastos comunes de operacién y mantenimiento
Gastos de adminlstraclén
Sistemas complementérlos de previslén sacial
Serviclos auxlilares, de apoyo operacional y seguros
Medio amblante
Reposiclén de blenes o Instalaciones en sarviclo

Total do los gastos de explotaclén
Total dal costo del servicio de slectricidad

RESULTADO DEL EJERCICIO

Cuadro Il

1998 1998
2.150.603.453 2.147.949.120
66.662.129 65.670.111
127.965.818 122.715.505
2,345.231.398 2.338.334.738
-86.662,129 -85.870.111
2,278.569.269 2.270.864.625
12.000.000 12.£00.000
413.088.275 357.292.161
24.825.472 23.859.434
448,913,747 393.451.585
1.264.348.6848 1173.514.774
249.318.351 344.851.381
10.752.458 15.124.527
23.256.948 35.8618.379
5.386.292 9.700.520
11+1.712.784 134.823.262
17.933.776 23.970.533
58.453.467 76.705.411
21.989.494 25.744.001
4,130.447 4.901.031
253.615.844 326.585.754
2.217.194.390 2.238.103.484
61.374.879 22.561.141
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INFORMAGIONES COMPLEMENTARIAS

NOT ICATIVAS D S DEMOST ONES DE LA NTAS DE EXPLOTACION

Al._31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

El Tratado de ITAIPU, en su Anexo C - Bases Financieras y de Prestacién de Servicios de
Electricldad, establece que la Cuenta de Explotacién es representada por el balance anual

antre el Ingraso y el Costo del Serviclio de Electricldad, preparado conforme criterlos
mencionados a seguir:

a) Ingresos

Proviene de los contratos de prestacion de los servicios de electricidad
(actualmente Carta-Compromiso firmada con FURNAS y ELETROSUL, en el Brasil,
y Carta-Convenlo firmada con la ANDE, en el Paraguay) conforme ftem IV del

Anexo C del Tratado, y debe ser igual, en cada afto, al Costo del Servicio de
. Electricidad.

Compete al Conse]o de Administraclén de la ITAIPU, para cada kilowatt de
potencia colocada a disposiclén de las entidades compradoras, brasliefias y
paraguaya, fijar el costo unitario del serviclo de electricidad de conformidad con
las condiclones establecidas en los documentos firmados.

b) Costo del Servicio de Electricldad

De conformidad con el item Il del Anexo “C” del Tratado, y con las Notas
Reversales n°s 03 y 04, del 28 de anero de 1986, Intercambiadas entre los
Ministerios de Relaciones Exterlores del Paraguay y del Brasll, el Costo del
Sarviclo de Electricidad esta compuesto de las sigulentes partes:

"
- Remuneracién y Resarcimlento a [as Aitas Partes Contratantes y a [as Partes que
Constituyen la ITAIPU, a saber:

Utilidad de Capital - Doce por ciento al afio sobre la participacion de Ia
Centrals Elétricas Brasllelras S.A. - ELETROBRAS y de la Administracion
Nacional de Electricidad - ANDE en el capital integrado. :

"Royaltles” - Calculados en el equivalente de 650 dolares de los Estados
Unidos de América por glgawatt-hora generado y medido en la Central
Eléctrica, no deblendo ser inferior a 18 millones de délares por afio, a razén de
la mitad para cada Alta Parte Contratante.

Resarcimiento de Cargas de Administracion y Supervislén - Calculado en el
equivalente de 80 délares de los Estados Unidos de América por glgawatt-hora



08 APE -3 AN B S

generado y medido en la Central Eléctrica, debido a la Centrais Elétricas
Brasllalras S.A. - ELETROBRAS vy a la Administracién Naclonal de Electricidad
- ANDE, en partes iguales.

La Compensaclén por Cesién de Energla es calculada en ol equivalente a 300
ddlares de los Estados Unidos de América por gigawatt-hora, cedido a ia Alta
Parte Conftratante que la consuma. :

Las Notas Reversales de n°s 03 y 04, ambas de! 28.01 -86, Intercambladas entre
los Ministerios de Relaciones Exteriores dsl Paraguay y del Brasll, establecen
que el monto correspondiente a Ia compensacion serad Incluido
excluslvamente en la tarifa a ser pagada por la Parte que consuma la energlfa
cedida. De este modo, ia Compensacién por Cesion de Energia no es
considerada en el Costo del Serviclo de Electricidad de !a ITAIPU, debido a
que la Entidad es solamente un agente de facturacién y transferencia de los
respectivos montos. :

Los valoraes de los “Royaltles”, def Resarcimiento de Cargas de Administraclén

. ¥ Supervision y de la Compensaclén por Cesién de Energia, calculados de
. acuerdo con lo anteriormente mencionado, excluldo ia utilidad de capital,
- fueron multiplicados en este ejercicio por el factor de 4,00 {cuatro enteros) y

mantenidos constantes, conforme férmula establecida en la Nota Reversal n°
03, de 28.01.86, de acuerdo con los siguientes factores de ajuste:

Factor Factor de Factor

Afo Original Ajuste{*) Ajustado
1985 3,50 - -

1986 3,50 - -

1987 3,58 1,03161 3,69316
1988 3,66 1,07050 3,91803
1989 3,74 1,12344 420167
1990 3,82 1,17452 4,48667
1991 3,90 1,20367 4,69431
1992 4,00 1,22699 4,907906
1993 4,00 1,25442 5,01768
1994 4,00 1,27941 511764
1995 4,00 1,32219 5,288786
1996 4,00 1,35174 5,40696
1997 4,00 1,37073 5,48292
1998 4,00 1,36668 5,46872

19998(**) 4,00 1,38860 5,55440

(*) - Base: indice de Inflacion medla anual, verificada en los Estados Unidos
de América, utllizados los indices de Industrial Goods y Consumer Prices
publicados en la Revista International Financial Statistics.

(**) - Factor de ajuste provisorio, calculado en base en los indices del mes de
setiembre de 1999,
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- Amortizacion de Préstamos y Financiamlentos: se refiere a las obligaciones
contractuales amortlzadas, relatlvas al ejerciclo, de las empresas e instituciones

financleras en el Brasl, y en otros paises, asi como las relaclonadas ala Fibray a
la Caja.

- Cargas Financleras de Préstamos y Financiamientos: Representan los montos
debidos a las empresas e instituclones financieras en el Brasll, y en otros paises,
ademas de la Fibra y 1a Caja en las condiclones descriptas en ia Nota 5, asi como

las cargas sobre las parcelas debidas relatlvas a remuneraciones vy
resarcimientos.

- Gastos de Explotacion: Son constituldos de todos los gastos tmputables a la
prestacién de los serviclos de electricidad, Incluidos los gastos directos de
operacion y de mantenimiento, Inclusive las reposiciones causadas por el

desgaste normal, gastos de administraciéon y generales, ademés de seguros
contra riesgos de fos blenes e Instalaclones de la ITAIPU,

- Saldo de la Cuenta de Explotacion: Comprende el resultado, positivo o
negativo, de fa Cuenta de Explotaclén del ejerciclo anterior.
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