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Brasil - Reptiblica Federativa do Brasil
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Notas Ewplicativas sobre as Demonstragdes Financeiras
(Folhas 1 a 8)
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DEMONSTRACAO DB CONTA DE EXPTORACEO

FNCERRADA EM 31 DE DEZEMERO DE 1987

(Com valores comparativos para o ano findo em
31 de dezembro de 1986 e expressa em ddélares
norte~americancs - Nota 6)

11987 1986
RECETITA
Receita decorrente dos contratos de
prestacio dos servicos de eletricidade~
Evpresas Brasileiras 585,913.145 270.833.683
Entidade Paraquaia 12.784.785 6,072,590
Total da receita 588.697.930 276.906.673
MENOS
CUSTO DO SERVIQQC DE ELETRICIDADE
Remuneragdo e ressarcimentd as Altas
Partes Contratantes e as Partes que
constituem a ITAIPU-
Rerdimentos de capital 12.,000.000 12.000.000
Royalties 80.790.877 63.000.000
Ressarcimento de encargos de
administracdo e supervisdo 6.214.683 3.323.639
Remuneracio por cessio de energia 17.757.047 9.876.242

116.762.607 B88.199.881
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos 232.910.930 -
Encargos financeiros de empréstimos

e financlamentos - . 250:131.333  195,703.365
Despesas de exploragao

Despesas de operagio 5,160,605 2.650.689

Despesas de manutengdo 11.914.461 7.122,295

Gastos de administracdo 24.587.674 15.303.752

Servicos auxillares gerals 10,169.814 6,308,395

Serviges de apoio operacional e seguros 4:316.850 03,117

- _56,149.404 33,988,247
Total do custo do sexvigo de

eletricidade 655.954,274 317.891.493
RESULI'ADO DA CONTA DE EXPLORAGAO (57.256.344)  (40,984.820)
- ey

As notas explicativas anexas sio parte integrante
das demonstra¢des financeliras.
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NOTAS FXPIICATIVAS AS DEMONSTRACORS FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMERO DF 1987

NOTA 1 - A ENTIDADE

A ITAIPU, criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973,
calebrado entre a Reptblica Federativa do Brasil e a Republica do
Paraguai, em iqualdade de direitos e cbrigagdes, é uma entidade
binacional, com a finalidade de realizar o aproveitamento hidro-
elétrico dos recursos hidricos do Rio Parans, pertencentes em
condeminio aocs dols paises.

Conatituida pela Centrals Elétricas Brasileiras S. A. -
ELFTROBRAS, sociedade anénima de economia mista brasileira, e pela
Administracidn Nacional de Electricidad - ANDE, entidade autdrqui-
ca paraguaia, com igual particlpagfo no Capital, a ITAIPU é regida
pelas normas estabelecidas no referido Tratado, no Estatuto que
constitul seu Anexo A, nos seus demais anexos, abaixo discrimina-
dos, e em atos oficlais complementares.,

Anexo B - Descri¢do Geral das Instalacdes Destlmdas
a Produgdo de Energia FElétrica e das
Obras Auxiliares.

Anexo C — Bases Financelras e de Prestacgdo dos
Servigos de Eletricidade.

Com sedes localizadas em Rrasilia e em Assungdo, respecti-
vamente, iniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data ofi-
clal de sua instalagdo, e vem cumprindo com o abjetivo da constru-
¢do e operacdo de uma Central Elétrica, com 18 unidades geradoras,
capacidade de 12,6 milhdes de quilowatts, quando totalmente insta-
lada, e produgfo de, aproximadamente, 75 bilhdes de ‘quilowatts-
=hora ano. :

De acordo com a programagdo e cronograma estabelecidos,
estd, atualmente, com 9 unidades geradoras em produgdo de eneryia
elétrica, encontrardo~se as demails unidades em fase de montagem
dos equipamentos eletromecinicos permanentes e respectivos testes
operacionais.

Em 25 de ocutubro de 1984, foi inaugurada, oficialmente,
a Central Elétrica de Itaipn, com a entrada em operacdo de 2 unida-
des geradoras. As outras unidades entraram em operagdo, gradati-
vamente a partir de 1985,
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A camercializagdo da produgdo de energia elfétrica, apés a
fase experimental das instalagdes, ocorreu em conformidade com as
sequintes datas de contratagio e prestagio dos serviges de eletri-

2 unidades geradoras - 1 de margo de 1985

1 unidade geradora = 1 de cutubro de 1985
1 wnidade geradora =~ 1 de fevereiro de 1986
2 unidades geradoras - 1 de janeiro de 1987

1 unidade geradora = 1 de junho de 1987

1 unidade geradora = 1 de agosto de 1987

1 unidade geradora ~ 1 de dezembro de 1987

De acordo com normas especificas estabelecidas no Tratado
e em outros atos oficiais complementares, possul ampla lsengio
tributdria no Brasil e no Paragual.

NOTA 2 -~ SUMARIO DAS PRATICAS
CONTABETS

Para a contabiliza¢do das operagdes, a Entidade adota as
disposicies especificas estabelecidas no Tratado, nos seus Anexos
e demals atos oficials, bem como os principios bdsicos de contabi-
lidade geralmente aceitos, registrando as mutacdes patrimeniais
segurdo o regime de competéncia do exercicio,

a8 praticas contdbeis mais relevantes, para registro das
transacles e operacdes econdmico-financeliras, estio resumidas nas
alineas a segquir discriminadas e na Nota 6

a) Moeda de Referéncia para
Registro das Transacbes

Para a contabllizagdo das operagdes e apreﬁ;entac;éo das
Demonstragdes Financelras, & adotada, como referéncla, a moeda dos
Estados Unidos da América.

As transagdes e cperagdes econémico-financeiras, quando
realizadas nas diversas.moedas, tém seus valores corvertidos para
o délar norte-americano, com base nas taxas de cérblo oficiais, de
acordo com os sequintes critérios:

Cbras em Andamento - A taxa do Wltimo dia do més
anterior Aquele em que os custos de construgdo
foram incorridos. ‘

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua
integralizagdo. .
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Empréstimos e Financiamentos-

Contratados em cruzados = B&o atualizados em
conformidade com os indices contratuais e
convertidos A taxa de clmbio vigente no f£im
de cada més do ano civil.

Contratados em ocutras moadas = A taxa em vigor
no f£im de cada més do ano civil. '

Demais Ativos e Passivos - A taxa vigente no fim
de cada més do aro civil.

As variagSes camblais, decorrentes dos critérios de
conversdo anteriormente descritos, sfo diferidas e consignadas em
conta especifica de Balango.

As receltas, decorrentes dos contratos de prestagio dos
sexvigos de eletricidade, sfio calouladas e contabilizadas em ddla-
res norte-americanos e as faturas a elas pertinentes s8o recebi-
das, respectivamente, em cruzados e guaranis eguivalentes aos won-
tantes faturados em ddlares, de acordo cam a taxa de cémbio ofi-
cial vigente no dia do recehimento.

b} Custos das Obras

As aplicactes nas dbras, relativas a aguisicio, constru-
cio, montagem e engenharia, incluindo gastos com administragio
geral, encargos financeiros incidentes scbre recursos de terceiros
e gastos pré-coperaciconais, de mcbilizagio e treinamento de pes-
soal, sio contabilizadas em cbrag em andamento pelo principio do
custo histérico.

As receitas financeiras e as restituigdes cbtidas em
fungio de isengbes e beneficios fiscais, relacionadas com as
cbras, sio contabilizadas como redugdo dos custos.

NOTA 3 - OERAS EM ANDAMENTO

Os investimentos aplicados nas cbras da Central Elétrica,
que tera, quando concluida, 18 unidades geradoras de, aproximada-
mente, 700 mil quilowatts cada uma, sdo demonstrados como segue:



Instalagdes para producdo hidraulica,
transformagdo e mancbra

Equipamentos eletroamecinicos permanentes

Outras instalagdes para producdo,
transformagdo e mancbra

Instalagdes em geral

Custog a distribuir
Canteiro de servigo
Encargos financeiros
Consultoria de engenharia
Gastos de administracéo
Gastos pré-~cperacionais
outros

Menos~ Receitas financeiras e
restituicdes decorrentes de
isencées e beneficios fiscais

Menos~ Amortizagdo de empréstimos
e financiamentos (Nota 6)

w ITAIPU
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@

Até 31 de dezenbro

1987

1886

(Milhares de ddlares)

2,977,469 2.827.891
1.357.219 1.157.775
567,849 548,437
254.910 288,055
5.157.447 4.822.158
763.575 713.566
7.508.974 6.413.491
995.717 876.399
596. 554 540,053
46.080 45,696
1,295,151 1,157,764
11,206,051 9.746.969
16.363.498  14.569.127
397.267 208.117
15.966.231 14.361.010
232,911 -
15.733.320  14.361.010

Encontra-se enm andamento o inventario fisico-contdbil da
prepriedade em fungio dos servigos de eletricidade, visando a
transferir os investimentos aplicados, relativos aos bens e insta-
lagdes em operagfo, para as contas definitivas do imobilizado.

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCTAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos expressos em ddlares
norte-americanos, conforme demonstrado no Quadro I, encontram-se
devidamente atualizados e acrescldos dos juros e demals encargos
incidentes, com taxas variando de 4,5 a 12,375 por cento anuais,

na sua maioria, de acordo com as condigdes contratuais.
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Os enpréstimos e financlamentos em cruzados, contratados
com cliusula de reajuste monetdario, com base nos indices de varia-
¢io dasg Obrigacdes do Tesouwro Nacional - OTN, ocu dasi UPC — Unidade
Padrdo de Capital (Brasil), estfo atualizados conforme legislaglo
pertinente, exceto alguns contratos culas corregdes sio especifi-
cas e prefixadas. -

Os recursos complementares, necessarios ao prosseguimento
e conclusdo do Projeto e A operagdo da Central Elétrica, deverdo
ser obtidos, principalments, junto a entldades e institulcgdes
financeiras brasileiras. '

O Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n® 1.263,
de 20 de fevereiro de 1987, determinou a suspensdo, por periodo
indeterminado, do pagamento de juros devidos as instituiges do
exterior incidentes schre compromissos de natureza financeira, com
prazog de pagamento superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

A licuidagdo dos encargos financeiros da Entidade, venciveis no
periodo, a partir da data mencionada, fol efetuada mediante depdsi-
to junto ao Banco Central do Brasil, o qual assumiu a cbrigagdo e
a eventual liberacio, dos montantes depositados em moeda estrangei-
ra, aos credores externos. '

NOTA 5 - CAPITATL

De acordo com as disposicdes contidas no Tratadc e em seu
Anexo A ~ Estatuto, o capital, equivalente a US5$100 milhdes, vigen-
tes em 13 de agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de
Ratificacdo do Tratado, pertence, em partes iguais e intransferi-
vels, & Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS e &
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE. :

0 capital manter-se-d com valor constante, conforme o
disposto no paridgrafo 49, do Artigo XV, do Tratado.

NOTA 6 ~ QONTA DE EXPLORAGAOD

0 Tratado de ITAIFU, em seu Anexo ¢ = Bases Financeiras e
de Presta¢dc dos Servigos de Eletricldade, estabelece que a Conta
de Exploragdo é representada pelo balango amial entre a Receita e
o Custo do Sexrvigo de Eletricidade, serxio:

a) Receita

A Receita anual, decorrente dos contratos de prestagdo
dos servigos de eletricidade fimmados com entidades campradoras do
Brasil e Paragual, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado, deve
sar iqual, em cada ano, ao custo do servigo de eletricidade,.
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As Altas Partes Contratantes fiwaram tarifas provisdérias,
para cada quilowatt de poténcia colocada & disposigdo das enti-
dades compradoras, hrasileiras e paraguaia, de conformidade com as
condigdes estabelecidas nos respectivos contratos.

b} Custo do Servigo de Eletricidade

De conformidade com o item IIT, do Anexo C, do Tratado, ©
custo do sexrvico de eletricidade é conposto de parcelas aruais
relativas ao seguinte:

- Remuneracdo e Ressarcimento as Altas Partes
Contratantes, e & ELETROERAS e & ANDE, Partes
gue constituem a ITATRU.

- Encargos Financeiros de Enpréstimes e Financia-
mentosa.

- Amrﬁizag&o de Empréstimos e Finamiamnﬁoa.

= Despesas de Exploragdo.

~ Resultado da Conta de Exploracio do exercicio
anterior. o

As parcelas amals apropriadas em Rexmmeraqi&o e Ressarci-
mento e creditadas s Altas Partes Contratantes e as Partes que,
constituem a ITAIPU compreendem:

Rendimentos de Capital - Doze por cento ao iano
scbre a participagdo da Centrais Elétricas
Brasileiras S. A. - ELETROBRAS e da Administra-
cién Nacional de Electricidad - ANDE no capital

integralizado.

Royalties - Calculados na base de 650 dolares por

" ' gigawatt-hora gerado e medido na Central Elétri-
ca, nio deveriio ser inferiores a 18 milhdes de
délares por ano, A razdo da metade para cada Alta
Parte Contratante,

Ressarcimento de Encargos de Administragido e
Supervisio =~ Calculado na base de 50 dolares por
gigawatt-hora gerado e medido na Central [Elétri-
ca, devido & Centrais Elétricas Brasileiras
S. A. - EIFTROBRAS e A Administracidn Nacional de

Flectricidad - BNDE em partes iguais.
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DEMONS CETRAS
E_INFORMAQGES SUPLEMENTARES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1287

II - INFORMAQOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAQOSES FINANCEIRAS

Disposigdes Gerals

Efeito da Inflagdo scbre as
Demonstragdes Financeiras

Caixa e Bancos

Contas a Receber - Contratos delPrestaézéo de
Servigos

Obras em Andamento

Evolugdo das Previsdes Orcamentirias
Seguro |
Enpreiteiros, Fornecedores e Outxos
. Empréstimos e Financiamentos

Conta de Exploracao
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BINACIONAL.

ITATPU BINACIONAL

TNFORMACOES SUPLEMENTARES REFE©ENTES
AS DEMONSTRAQOES FINANCETIRIY:
EM 31 DE DEZEMHRO DE 1987

DI& ES GERAT

A ITATIRU fol criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973,
firmado entre a Republica Federativa do Brasil e a Repiblica do
Paragual, do qual fazem parte os seguintes anexos:

ANEXO A - Estatuto da ITAIFRU.

ANEXO B - Descrigdo geral das instalagbes élestimdas a
produgio de energla elétrica e das obras
auxiliares. .

ANEXO C ~ Bases financeiras e de prestacio dos servigos
de eletricidade de TTAIPU. :

A ITATPU, entidade binacional, com sedes em Prasilla -
Brasil e em Assungdo - Paragual, é administrada por seus Srgdos
de Administragdo Superior - Conselho de Mninistragdo e Diretoria
Executiva - integrados por igual nimero de representantes dos
dois paises.

0 Tratado entre os governos do Brasil e do Paraguai
entrou em vigor em 13 de ‘agosto de 1973, data da troca dos
Tnstrunentos de Ratificacio, e vem sendo implementado por Atos
Camplementares, Protocolos Adicionals e Notas Diplomdticas. ©
referido Tratado cutorgou & ITATFU a concessio para realizar o
aprovelitamento hidroelétrico dos recursos hidrices ido Rio Parand,

tes em condominio aos dois paises, desde e inclusive o

pertencen :
Salto Grande de Sete Quedas ou Salto de Guaira até a Foz do Rio

Iguagu.

A Entidade tem capacidade juridica, financeira e adminis-
trativa, bem como responsabilidade técnica para estudar, proje-
tar, dirigir e construir a Central Elétrica de ITAIFU e explorar
a camercializacdio da energla por ela produzida, podende, para

tais fins, adquirir direitos e contrair obrigactes.

Os recursos necessarios aos estudos e construgdo das
cbras e instalacbes auxiliares da Central Elétrica foram supri-~
dos, inicialmente, pelas Altas Partes Contratantes, com a integra-
lizagio de capital, e, posteriormente, por entidades financelras
mediante operagdes de crédito.

e d
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Os créditos contratados ou que vierem a ser contratados
pela Entidade, destinados ac pagamento de bens e sexvigos neces-
sérios & constructio da Central Elétrica e ue sdo garantidos pelo
Governo Brasilelro, cbedecem &s sequintes condigdes gerais:

(a) As minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimento do
Governo Paraguaio.

(b) O8 recurses em moedas de terceiros paises, resul-
tantes de operagdes financeiras, devem ser negociados,
principalmente, no mercado bragileiro de cimbio.

A estimativa do custo total do projeto e os detalhes
scbre a produgfio de energia estio indicados no tépico de Obras em
Andamento.

A energia a ser produzida ¢ dividida em partes iquais
entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o direito
de adquirir a energla que nfio for utilizada pelo ocutre pais para
seu prdprio consumo. Tal aquisicio deverd ser realizada pela
ELETROERAS ou pela ANDE, podendo ser por intermédio de empresas ou
entldades, brasileiras ou paraguaias, que as mesmas indicarem. As
AMltas Partes Contratantes, entretanto, se comprometem a adeguirir,
conjunta ou separadamente, na forma que acordarem, o total da
poténcia instalada,

EFEITO DA INFLAGAO SOERE AS
DEMONSTRACOHES FINANCEIRAS

As operagbes da Entidade, realizadas em diversas moedas,
principalmente em cruzados e guaranis, sido contabilizadas tendo
por referéncia o délar norte-americano. Os efeitos das variagdes,
no poder aquisitivo do cruzade e do guarani, estdo refletidos nas
demonstragles financeiras de acordo com os critérics de corversio
descritos na Nota 2, na extensio da variagio dessas moedag em
relagio & cotagdo do délar norte-americano no Brasil e no
Paragual. Os valores contabilizadeos em délares norte-americanos
permanecen registrados ao custo histérico sem refletirem qualquer
efelto da variagSo no seu poder aquisitivo.

As demonstragdes financeiras devem ser interpretadas
levando em conta as distorcdes causadas pela inflagdo, de acordo
com osihﬁicadores econdmicos do Brasil e do Paraguai que passamos
a mancionar.
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(a} indices de Inflacdo

1087 | 1986
: £ %
Brasil
- Indice Nacional de Precos
ac Consumidor Ampllade - IPch
Instituto Brasileiro de :
Geografia e Estatistica 374,0, 75,5
-irﬂiceGeraldePfeqos-IGP. o
Fundagdo Getulio Vargas 41%,8: 65,0
Paraguai . :
~ Indice de Pregos de Consumo ~
Banco Central del Paraguay - :
ano~base 1980 32,00 31,7
(b) Taxas de Cambio por Délar ;
Norte-anericano !
Brasil Paragqual
Aumento Aumento
Cz$ Amal - % _@ Anual - %
31 de dezembro de 1985 10,49 229,4 240 -
31 de dezembro de 1986 14,89 41,9 240 : -
31 de dezenbro de 1987 71,71 381,6 240 -

(¢) Valores Nominals das OIN

i
om_(1)

| Aumento
Cz$ | Amual - %

31 de dezenbro de 1985 70,61, . 219,3

31 de dezembro de 1986 ' 119,49 69,2

31 de dezembro de 1987 522,99 337,7
(1) Valor fixado em cada més do ano clvil.
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CATXA E RANCOS
0 saldo é composto do seguinte:

US$1. 000
Toa7 1986
Caixa 43 - 31 ,
Bancos 10.923  19.482
10.966 19.513

=

Os saldos das contas de depdsitos em bancos, de livre
movimentacido, referem-se as disponib:.lldades mantidas em cruzados
e em guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como se

segues

US$1.000__
1987 1986
No Brasil 8.806  14.749
 Ho Paraguai 2,160 4,764

10.966 19.513

CONTAS A RECEBER - CONTRATOS DE
PRESTACAO DE SERVIQOS

Em 31 de dezembro de 1987, o saldo desta conta estava
assim constituido:

Em_USS1.000

Empresas e Entidade Compradoras Faturado A Faturar Total
FURNAS - Centrals Elétricas 8. A. 178.680 - '178.680
Centrals Elétricas do Sul .

do Brasil 8. A. -~ ELETROSUL 86.583 - 86.583
Administracién Nacional de o
Flectricidad - ANDE 2.254 1,249 3,503

267.517 1.249 268.766
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A fatura por prestacdo de servigos de eletricidade é pro-
cessada na semana subsegliente ao més em gue a poténeia contraiada
¢ colocada A disposigio das empresas e entidade compradoras, oom
vencimento 40 dias apds a data de apresentagdo das faturas. As
faturas sdo emitidas em délares norte-americancs e pagas em cruza-
dos ou guaranis, de acordo com a taxa oficial de cémbio vigente no
dia do pagamento,

OERAS EM ANDAMENTO

A Central Elétrica fol inaugurada oficialmente em 25 de
cutubre de 1984, com a entrada em operagio experimental de 2 uni-
dades geradora=, entre as 18 do projeto original de aproveitamento
da poténcia hidrdulica do Rlo Parand, com uma capacidade nominal
da 700,000 XKW cada uma. Apds a fase experimental, e contando com
a entrada em operagfo de mais 7 unidades geradoras, entre 1985 e
1987, a energia passou a ser oomercializada de acordo com as
seguintes datas:

- 2 unidades geracioras -~ 1 de marqo de 1985 5

1 unidade geradora —~ 1 de outubro de 1985

1 unidade geradora - 1 de fevereirov de 198%

2 unidades geradoras - 1 de Jjaneiro de 1987

1 unidade geradora = 1 de Junho de 1987

"1 unidade geradora -~ 1 de agosto de 1987

1 unidade geradora - 1 de dezenbro de 196'7'i

0 custo direto estimade do projeto, apmvado‘ pelo
Conselhe de Administragio da Entidade, a pregos vigerﬂ:es em 31 de
dezembm de 1983, é de US$9.652.775 mil.

A Entidade, para efeitos intexnos, efetuou um.a revisio da
estimativa acima, a pregos de 1986, cujo resultado demonstrou nio
haver variagic significativa no custo total estimado dos investi-
mentos diretos. No entanto, para determinacio da estimativa dos
encargos financeiros durante a construgdo, é furdamental a defini-
cdo dos niveis tarifarios a serem aplicados até o final da constru-
¢fio da cbra, os quais encontram-se em fase de negociagfio, visando
a sua coampatibilizacio com as necessidades da ITAIPU com as reais
possibilidades de remuneragéo pelas entidades ccmqoradoras e do
mercado consumidor brasileiro e paragualo, ‘
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Em 31 de dezembro de 1987, 08 recursos captédos pela
Entidade, a precos de dezembro de 1986, inclusive para refinan-

ciamentos de encargos financeiros durante a caréncia, somam

US$11.657.270 mil, dos quais US$100.000 mil sfio provenientes do

capital integralizado e US$11.557.270 mil, de empréstimos e

.financiamentos contratados.

Os custos incorridos com o projeto, demonstrados nas
contas da cbras em andamento, eastdo assim resumidos:

INSTALACOES PARA PRODUGAO
HIDRAULICA, TRANSFORMACRO E
MANCERA

Terrenos e serviddes

Estruturas e outras
benfeitorias

Barragens e cbras de
adugdo

Cutras

Menos: Balxas

BQUIPAMENTOS ELETROMECANT
PERMANENTES: -

Estrutura de desvio

Barragem principal

Casa de forca - unidades
geradoras .

Casa de forga -~ outros
equipamentos e drea
de montagem

Montagem de ecuipamentos
. @letramecinicos
permanentes

Cutros

OUTRAS INSTALACOES FPARA
PRODUCED, TRANSFORMAGAD
1 MANOERA:

Terrencs e sexrviddes

Estrutura e cutras
benfeitorias

vila residencial=-
Brasil

a transportar

Us$1.000 :
Acumilados Aplicades

1987 1986 . _em 1987
292,448 291.952 (a) 496
988,615 859,339 129,276
1.620.781 1.609.015 11.766
75,625 67,695 *7.930
2.977.469 2.828.001 149.468
- 110 (&) 110
2.577.469 2.827.89]1 149,578
77.353 76.863 490
87.089 72,364 14,725
570.225 469,225 101.000
216.441 194.847 21,594
316,630 255,650 60.980
89.481 88.826 655
_x.387.219  _ 1,157,775 99,444
43.260 40.499 2,761
37.993 41.861 (3.868)
177,421 176.275 1.152
4.334.688 3,985,666 349,022

BINACIONAL
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transporte

vila residencial~
Paragual

Estradas de rodagen,
ferro e ponteg

Chras de navegacfo

Obras de infra-estrutura

Edificio da operacdo

Menosi Baixas

INSTAIAQGES EM GERAL:
Bens e instalacdes em geral
Bens e instalacSes
industriais
Terminais de transbordo de

carga
Cutras

Menos: Baixas

QUSTOS A DISTRIEBUIR:
Canteiro de servigo
Consultoria de engenharia
Gastos de administragio
Gagtos pré-gperacionais
Outros

Manos: Baixas

ENCARGOS FINANCEYROS

MENOS- RECEITAS FINANCEIRAS
E RESTITUIGOES DECORRENTES
DE BENEFICIOS E ISENQAES
FISCAIS

BINACIONAL.
. -
USS$1, 0
Acumilados Aplicados
1987 1986 em 1987
4.334.688  3.985.660 349.022
147,631 180.411 (32.780)
129.554 129.163 391
437 436 1
29,545 29.545 -
_2.000 = — 2,001
567.848 598,190 (30.342)
- 49.753 (a) 49.753
567.848 548,437 19.411
39,441 47,106 (a) (7.665)
205.814 243.836 (38,022)
6.737 6.737 -
2.918 2,931 (13)
254,910 300,610 (45,700)
- 12,555 (a) 12,555
254,910 288,055 (33,145)
763,574 713,566 50,008
995,717 876.399 119.318
596,555 540.054 56.501
46.081 45.696 185
1,295,150 _1.214.434 (a) 80.717
3,697.078  3.390,149 - 306,929
- 56,669 (a) 56,669
3.697.078 _3,333.480 363.598
7.508.974 _6.413.491 1.095.483
16.363.498  14.569.129 1.794.369
397,267 208.118 189,149
15.966.231  14.361.011

(a) Reclassificagbes entre contas.

1.605,220

ITAIPU
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EVOLUCAQ DAS PREVISOES
__ORCAMENTARIAS

As previsdes orgamentirias, para © exercicio de 1987, em
fungio da insuficiénola de recursos a nivels compativeis com as
reais necessidades da Entidade, foram. cbjeto de sucessivas atuall-
zagdes ocasionadas por diversas revisdes no programa de irwestimen-
tos do exercicio.

Dessa forma, considerando as previedes originais e a
Wltima atualizagfio ajustada, o quadro a segulr demonstra os valo-
res do Orgamento Econfmico, bem como o nivel de realizagfo obtido:

ORCAMENTO ECONOMTOO
) USS$1.000
Discriminacio Original Atualizado - Realizado
Investimentos diretos 969.362,1 740.420,5 747.787,3
Despesas de exploragio 60.916,5 43.880,2 40.769,8

Cutros compenentes ~ Anexo C 68.966,1 69,566,1 70.802,2
Encargos financelros totals 1,400.144,7 1.234,503,7 1,242.077,6

Total 2.499.389,4 2.088,370,5 2.101.536,9

f—— o ——— 4

A posicio dos investimentos diretos realizados durante o
exercicio de 1987, camparada com © orgamento atualizado, é a

INVESTIMENTOS DIRETOS |

175851, 000
_Discriminacio Orgade . _Realizado
Instalagbes para produgdo hidriulica,
transformacdo e manobra 147.062,8 174.483,0
Equipamentos eletromecinicos perma-
nentes 208.033,1 156.455,9
Outrasg instalagdes para produgéo,
transformagio e manchra 11.470,2 20.891,9
Instalagdes em geral _ 11,733,0 5.481,3
Custos a distribuir 362,121,4 350. 2
Total : 740,420,5 747.787,3

Para o ano de 1988, de acordo com as previsdes de investi-
mentos diretos inicialmente formuladas, a proposta orcamentaria
original da ITAIFU scmava o equivalente a US$1.182.700,9 mil.



Entretanto, em face das dificuldades conjunturais encortradas para
alocacio dos recursios, negociacdes vém sendo mantidas junto as
autoridades governamentais, visando & fixagéo de um rulvel
campativel de aplicagbes para o exercicio.

SEGURO

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Entidade em 1978, visa a garantir as seguintes
cobarturas;

(a) Beguros de riscos de engenharia, transpoxtes e
outros -~ para as cbras civis, instalagfo e montagem e de
responsabilidade civil, abrangendo: :

- danos materiais s cbras e/cu acs equipamentos a elas
destinados;

~ danos materiais e/ou pesscais a terceiros, prdrocados
por acldentes durante a execugio das obras; e

~ transporte doméstico de materiais e equipamentbs ,
adguirides localmente, do estabelecimento do' fabri-
cante cu fornecedor até o canteiro de cbras;

(b) segquro de transportes de viagens internacionais
para os equipamentos e materials importados -~ cobertura
dos dancs que possam sofrer durante sua transferéncia do
pais de origem até ao canteiro de dbras. .

Em complemento &s ccberturas acima, a Entidade mantém

necessarios 4 cobertura dos demais riscos nfo diretamente
vinculados as cbras de construgio da Central Elétrica, tais como,
o8 de incéndio para suas instalagies administrativas, responsabi-
lidade civil de veiculos, de vida e acidentes pesscais dos empre-
gados. ‘

2 [TAIPU

BINACIONAL
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EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E CUTROS
O saldo desta conta estd assim constituido:
US$1. 000
1987‘ 1986
Expreitelros 35.890 100,768
Formecedores 25,990 16.556
Equipamentos 35.832 62.814
Outros 3.437 2.007
- 101.14? 182,145
EMERESTIMOS E FINANCTAMENTOS
Inclul am parcelas apresentadas como seqgue:
Us$1,000
1987 1986
Circulante 3.799.937 2,938,178
Exigivel a longo
prazo 2,575,772 _8.267,386
13.375.709 11.205.564
CIRCUIANTE ~
A parcela do passivo circulante compreende os sequintes
empréstimes:
Uss1. 000
1987 1986
Frincipal-
Banco do Brasil 8. A. - Rio de Janeiro-
Aviso 09 (R) 697.851 634.797
Aviso 30 (R) 379,758  378.144
Aviso 35 678.796 617.463
Aviso 674 716.149 651.441
Aviso 841 615,496 -
Citibank, N. A, ~ EUA 59.243 59.216
. Morgan Guaranty Trust Co. of New York - '
Inglaterra 87.323 87.323
a transportar . 3.234.616 2,428.384
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Uss$1. 600
1087 | _ 1986
transporte 3.234.616 2.428.384
citibank, N. A. -~ Inglaterra 33.761 33.761
Deutache Bark Conpagnie Financiére _
Luxenbourg = Iuxemburgo 49,306 49,306
Banco de Desenvolvimento do Estado de
S&o Paulo S. A. = BADESP 17.327 17.161
Citibank, N. A. - Bahamas 8.890 8.890
outros 311.486 247.620
Juros provisionados sobre os empréstimos e
financiamentos-
Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ‘
ELETROERAS 95,949 106.532
Morgan Guaranty Trust Co. of New York - ‘
Inglaterra ' 6.048 11.497
Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A.
Panami 444 627
Deutsche Bank Compagnie Financiére _
Tuxenboury — Lusemt 1,337 1.328
citinank, N, A. - Inglaterra 2.268 4.087
Outros 368,505 28,985

3,799,937 2.938,178

EXTIGIVEL A IONGO PRAZQ -

0s contratos firmados com as instituigdes Financelras,
conforme mencionado na Nota 4 e demonstrados no Quadro I -
Demonstragdes dos Eppréstimos e Financlamentes, incluide na
primeira parte deste relatorio, estéo resumides a sequir, por tipo
de aplicagiio no Projeto.

I. ESTUDOS E PROJETOS
——DE ENGENUARIA

Financiamentos de gastos realizados para estudo e elabo-
racdo do projeto da Central Elétrica e de outros relacionados com
os servicos de engenharia na construgho da barragem, cujos recur-
sos foram cbtidos através das seguintes instituigdes:

citibank, N. A. = Inglaterra
de 10.07.78 23.077

American Express International Banking
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Bank of America National Trust and Savings
Association ~ EUA
Da 06.11.81 6.667

Morgan Guaranty Trust Co. of New York e
Export - Import Bank of the United

States —~ EUA
be 15,11.85 3.806
Morgan Guaranty Trust Co. of New York - EUA
De 15.11.85 827
EIC Electroconsult S.p.A. -~ ItAlia
De 10.03.86 5.525
De 10.03.86 2.119

Total destes finanoiamentos em ‘
31 @e dezembro de 1987 USS50.439 mil

II. OBRAS E EQUIPAMENTOS PARA
INFRA-ESTRUTURA E APOIO
A CONSTRUGAO DA CENTRAL

Financiamentos destinados & construcfo da infra-estrutura
necessaria ao apoio as obras de construgio da Central Elétrica.
Os recursos assegurados estfo sendo utilizados na construcio e
manutencio de unidades residenciais, rede panitéiria e instalacdes
operacionais e administrativas do projeto, conforme mencionamos a

sequir:
Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -

ELETROBRAS
ECR 064/75 de 21.08.75 66.8085
ECF 620/78 de 30.05.78 179.889
BECR 102/78 de 30.05.78 ‘ 41.575
ECR 108/79 de 14.05.79 43.056
ECR 113/80 de 27,03.80 38,543
ECF 831/82 de 14.05,82 364.008
ECF 901/83 de 01.06.83 175.602

Cajva Econémica Federal - CEF .
De 08.12.77 2

Citibank, N. A. = EUA
De 22.08.79 6.667
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Lloyds Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 09.07.80 7.273
' m 28506v82 4-444
Banco do Brasil 8. A. = Grand Cayman
D= 05.0L.81 100,000
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Irglaterra
De 01.04.83 1.8667
Bank of Montreal - Bahamas
De 14.02.84 2.554
Total destes financiamentos em _
31 de dezenbro de 1987 US$1.038.085 mil

II. OFRAS CIVIS

Financiamentos destinados a cobrir os disﬁ-érdios com a
barragem e demais cbras civis da Central Elétrica, incluindo os
gas?os em ecuipamentos e instalag¢des de apoio & construgioc do
Projeto,

A maior parte dos recursos fol obtida junié:o & ELETROBRAS,
havendo, tanbém, a participagfio de entidades financeiras interna-
cionais. , _

Centrais Elétricas Brasileiras S, A. -

ELETROERAS
ECF 392/75 de 04.12.75 1.561.919
ECF 631/78 de 02.08.78 107.265
ECF 675/79 de 18.07.79 110.756
ECF 759/80 de 05.11.80 72.100
ECF 776/81 de 30.03.81 274,009

Banco de Desenvolvimento do Estado de Sdo

FINESP 034/76 de 10,03.77 613
J. P. Morgan Interfunding Corp. - EUA
De 18.05.77 : gl10

Deutsche Bank Compagnie Financiére
Luxenbourg - Iuxenburgo
De 05.02.79 77.431
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Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul ~ BROE
De 27.12.79 6.381
De 27.12.79 3.240
Da 25.11.86 . 17.006
Swiss Bank Corporation (Cverseas) S. A. =
Panamé
Pe 02.07.80 103.030
De 17.06.82 8.889
Banco Real S. A. - Inglaterra
Da 22,10.81 5.556
De 18,01.82 5.004
De 08,10.82 6,670
The Fuji Bank Limited - FUA
De 23.06.8B2 11.111
Banco ILatinoamericano de Exportaciones -
Panami
De 23.08,82 ‘ 889
Union Bank of Switzerland - Suiga
De 19,08.87 - 19.449
Eurcpean Brazilian Bank PIC
De 17.08.87 ~ 15.000
Total destes financiamentos em : :
31 de dezenbro de 1987 U5$2.407.228 mil

IV. AQUISIGAO DE EQUIPAMENTOS
ELETROMECANIOOS OCMPONENTES
DQ. FROJETO HIDROELETRICO

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parclal de
estudo, "execugio e fornecimento de eguipamentos eletronménmos
componentes da Central Elétrica.

Os recursos destinados a aquisigio de equipamentos fabri~
cados no Brasll estdo sendo obtidos junto a bancos hrasileircs
através da FINAME, e os destinados aos equlpamentos importados
junto a entidades estrangeiras sediadas nos paises fornecedores.

Deutsche Bank AG ~ Alemanha
De 19.02.79% - 107.477
De 19.02,79 ' ' 48.515
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Banco de Desenvolvimento do Estada de Sio
Paulo S. A. = BADESP
FINESP 040/77 de 04,07.77
FINESP 050/78 de 08.12.78

Banco do Brasil 8. A. ~ Grand Cayman
Da 26.04.79

Banco do Nordeste do Brasil 5. A, = RNB
De 27.11.78

Banco Regional de Deservolvimento do Extremo
Sul ~ BRDE

0.,11.78

+04.80

05,80

11.80

06.83

Da 3
De 1
De 3
De 1
De 2
De 10.12.87

=
0
1
2
0

-
L
-
*

Banco da Amazénia S. A. ~ BASA
Da 14.12.78
De 29,10.85

Banco Naclonal do Desenvolvimento Econdmico
e Social ~ ENDES '
De 22.12.78
De 04.09.81
Da 14.12.88
De 10.12.87

Kreditanstalt fir Wiederaufbau - Alemanha
Da 19.02.79

Banque de Paris et des Pays-Bas - Franga
Pa 20.02,79

ITAIPU

BINACIONAL

5.657
33.372

59.667

117.643
51.730
5.39)
4.293
10.262
56.674
12.771

32.107
1.710°
10.448
364
11.741
3.254

37.073
19.726

34.635
555.517
36.740 -
11.636

106.950

78.822
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Swiss Bank Corporation - Suiga
De 22.02.79 76.
De 22.02.79 11.
De 01.07.80 18.
De 01.07.80 133,
De 08.02.82 19.
Da 08.02.82
De 08.02.82 3.
De 08.02.82 2,
De 09,06,82 17.
De 09.06.82 2.
Da 19.07.82 1%,
De 19.07.82 2.
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
Do 17.08.79 109.
Da 26.08B.81 114,
Banco de Desenvolvimento do Parand S. A. ~ BADEP
De 28,10.80 14.
De 04.12.80 1.

The Royal Bank of Canada -~ Canada

De 01.07.81 1.

" Pincantieri - Cantieri Navali Italiani
S-pnAo - Ité.lia

De 01.04.82 5.

Iibra Bank Limited - Inglaterra

Da 27.04,82 8.

Campagnie Luxembourgecise de la Dresdner
Bark - AG-Dresdner Bank International -

Tuxemburgo

De 02.02.83 7.

Banco Econémico S. A.

De 22.06.83 : 3.

The Royal Bank of Canada (Barbados)
Limited - Barbados

De 27.06.83 ' 10.

Banco do Estado do Ric Grande do Norte
S' Ao hend BANT)ERN

Da 02.08.83 4.

690
180
039
517
440
254
¢18
541
067
340
837
077

333
747

422
028

481

224

333

858

485

000

502
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Banco Nacional S. A.
De 24.07.85

Total destes financilamentos em 31 de
dezembro de 1987

V. FINANCIAMENTOS DE FNCARGOS
FINANCEIROS E DE AMORTIZAGAO
DOS COMPROMISSQS EXTERNOS

23.920

ITAIPU

BINACIONAL

US$2.064.508 mil

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e juros

amortizdveis a curto prazo.

Os recursos estfio sendo chtidos principahmnﬁa em entidades
bancarias brasileiras com base na Resolugfio n® 63, do Banco
Central do Brasil, bem como através dos Avisos 09(R), 030(R), 035

e 674, do Ministério da Fazenda.

Citibank, N. A. ~ S3o Paulo
Pe 26.02.81

Banco do Estado de Sdo Paulo S. A, -
BANESPR
De 22.07.82

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE :
De 30.05.80
De 11.11.80

Banco de Montreal Investimento .S. A.
De 02.02.87

Banco Chase Manhattan S. A.

209
B33
1.250
175
1,333
247
208

1.672

4.609

71

750

6.000
419
9l

26
200
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Centrais Elétricas Brasileiras 8. A, -
ELETROBRAS

ECF 760/80 de 05.11.80
ECF 777/81 de 30.03.81
ECF 832/82 de 14.05.82
ECF 902/83 de 01.06.83
ECF 925/83 de 12.03.84
FCF 957/84 de 23.12,85
ECF 958/84 de 23.12.85
ECF 978/84 de 01.10.85
ECR 224/84 de 23.12.85
ECR 225/84 de 23.12.88
ECR 226/84 de 23.12.85
ECR 227/84 de 23.12.85
2diantamento

Banco Bamerindus do Brasil S. A.
De 14.01.81
Da 05.11.81
Da 05.11.85
De 05.11.86

Banco de Investimento Credibanco 8. A.
De 13.07.81

UNIBANCO - Banco de Investimento do
Brasil S. A.
De 22.07.81

Banco Safra 5. A,
De 14.09.81

Iloyds Bank International Limited - Sao Paulo

De 06.10.81
+10.85

Banco do Brasil 8. A.
De 10.03.82

Banco Sogeral S. A.
De 22.07.82
De 10.12.82
De 25,10.85
De 25.04.86
Adiantamento

ITAIPU
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70.599
229.686
225.455

80.455
162.804

82.581

19.916
163.390
150.000

85.234

32.851

18.923

1.302.271

417
1.5667
833
1.450

1,000

840

1.672

1.670
278
360

77

1.945

1.000

1.304

1.672
1.672
166
203
374
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Citibank, N. A. - EUA
De 30.08.82 8.889
De 31.05.84 ’ 64,906
Da 19,02.85 20,000
Banco Inter-atléntico de Investimento
S. A,
De 28.10.82 667
Banco Mitsubishi Braslileiro S. A.
Dz 26.11.82 ) 3.334
De 05.05.83 : 4.187
Banco Nacional 8. A. - EUA
De 13.12.82 ' ' ' 2.667
Citibank, N, A. - Assuncdo
De 15.04.83 16.444
ILloyds Bank International Ltd., -
Inglaterra
De 22,06.83 7.778
Banceo Crefisul de Investimento S. A, -
gao Paulo
De 01.10.87 - 550
DPa 22.10.87 172
De 05,11.87 . 42
De 01.12.87 750
De 08.12.87 . : 375
De 14.12.87 118
Dae 17.12.87 , 581
Da 28.12.87 : 224
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Irnglaterra
De 31.01.84 5.835
The Bank of Tokyo Iimited ~ EUA
De 28.05.84 23.334
The Chase Manhattan Bank N. A, - |
Inglaterra
De 28.03.84 48,000
De 28.09.84 7.692
Pe 26.06.85 119.000
De 26.06.85 - 6.617

Barclays Bank International Itd, -
Inglaterra
De 14.11.84 | 32.000
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Soclété Générale - Franga
Da 06.12.85 . 10.000
Dresdner Bank AG -~ Alemanha
De 02.02.83 12.551
Da 04.12.85 5.658

Conpagnie Iuxenbourgeolse de la
Dresdner Bank AG = Dresdner Bank
International - DIuxemburgo

ITAIPU

. BINACIONAL

Da 04.12.85 47.297

Bangue NMB -~ Interunion - Franga
- De 05.12.85 12,000

’Ibtal destes financiamentos em

1 31 de dezembro de 1987 . 18$3.122,706 mil

VI.\ FEQANCIAMEN‘IU DE RENDIMENI‘OS

FROVISAOD PARA CORRECAO MONETARTA

1 DE _CAPITAL

;BancodoBrasilS. A. .

De 12.06.87 US$  11.000 mil

US$ 881.806 mil

Total da divida a longo prazo em
31 de dezembro de 1987 US$9.575.772 mil

CONTA DE EXPIORAGAO

financeiras incluidas na primeira parte deste relatdrio, a conta
de |explora<;ao constitul o balango entre a receita e o custo do

Conforme mencilonado na Nota 6 scbre as dmnstragées

sexvico de eletricidade, apurado em conformidade com o Anexo € do

'I‘ratado, que estabelece as Bases Financeiras e de Prestagdo dos

Serviq:os de Bletricidade de ITAIRU.

S.

(a) Recelta

1 0 suprimento de eneryia elétrica ao Brasil e ao Paraguai
é feito através das empresag e entidade conpradoras FURNAS -
Centrais Elétricas 8. A., Centrals Elétricas do Sul do Brasil

A. -~ ELETROSUL e Adm:lnistraqao Nacional de Electricidad - ANUE
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As Altas Partes Contratantes fixaramja tarifa provieéria
de US$10,00, por quilowatt de poténcia contra tada para o wés de
janeiro e a tarifa de US$11,40, para os demaill meses, colocada &
disposicgio das entidades compradoras, de conformidade com as con-
digdes estabelecidas nos respectivos contratos.

A receita do exercicio, decorvente dos contratos de pres-
tagio dos servigos de eletricidade, totalizou US$598.698 mil.
Conforme demonstrado a seguir, a demanda correspondente ao forneci-
mento de energia foi de $1.508.609 quilowats, R

mﬁmsas e Entidade Compradoras
' _Brasileiras Paraquaia

| ~.FURNAS =~ ELETROSUL _ ANDE Total
Fo:rnecimento de

energia (Us$ mil) 480,396 96,730 12.785 589,911

: ¢édo de custo

(US$ mil) 6.288 1.290 - 7.578
Juros (US$ mil) 1.008 201 - 1.209
Tbﬁal (Us$ mil) 487.692 98.221 12.785 598.698

i . —
Demardla fornecida

;(KW)  41,928.861 8,447.223 1.132.525 51,508,609

(b) Custo do Servi  de Eletricidade

; E composto das parcelas de custo estabelecidas no item
IIT do Anexo C, do Tratado, apropriadas nos itens Remuneragdo e
Regsarcimento &s Altas Partes Contratantes e as Partes que cons-
tituem a ITAIPU, Encargos Financeiros de Empréstimos e Financia-
mentos e Despesas de Exploragdo.

; A Remuneragdo e Ressarcimento, creditados em 1987 as
Altas Partes Contratantes e Az Partes que constituem a ITATEU, no
valor total de US$116.763 mil, estfo constituidos como passanos a
dqrwmtmr.

i
|
|
I
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- FTATPU BINACIOMAL

DEMONSTRACHSES F. '
E_INFORMACSES SUPLEMENTARES

M 31 DE DEZEMBRO DE 1987

III ~ PARECER DOS CO-AUDITORES INDEFENDENTES
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AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIAD0S ARTHUR ANDERSEN S5/C

29 de jaréiro de 1988

Ilmo&s Srs. Diretores
Itaipu Binacional

Examinanos o balango geral da ITATFU BINACIONAL (Entidade
bjj,mcional brasileira e paraguaia) encerrado em 31 de dezembro de
15;987, e as respectivas demonstragdes da conta de exploragdo e da
o:i:igem e aplicagdo de recursos para o ano f£indo naquela data,
e:icpressos em délares no:te—americaqos. O nosso exame fol efetuado
dé acordo com as normas de auditdria geralmente aceitas e, conse-
qté‘zentemen’c.e, incluin as provas nos registros contdbeis e cutros
procedimentos de auditoria que julgamos necessdrios nas cirauns-

|
|
|
|
|
i

; Em nossa ¢pinifo, as referidas demonstragbes financeiras
refletem com propriedade a posicdo financeira da ITATPU BINACIONAL
e};a 31 de dezenbro de 1987, e o resultado da conta de exploragéo e
ai origem e aplicagdo de seus recurscs referentes ao ano findo
n%lquela data, de acordo com os principics de contabilidade geral-
mgnte aceitos e com as normas estabelecidas pelo Tratado de 26 de
ali:ril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Notas 2 e 6), aplicadoes

em bases uniformes.




AUDRDITORES Y CQNSUL‘]ORES ’ ARTHUR ANDERSBEN
ASOLCIADOS

0 nosso exame teve por objetivo principal formar a opi~

- nido constante do pardgrafo antérior. As informagdes suplementa-
n:as apresentadas nas pégmas IT-1 a IT-22, embora nio sejam consi-
deradas essenclais a uma apresentacfo com propriedade da posicdo
finaﬁceira, do resultado da conta de exploragéo e da origem e
aplicagfo de recursos, sio apr;asentadas a titulo de infom\aqées
adicionais e foram sujeitas aos mesmos procedimentos de auditéria
agalicaaos As demonstracdes financeiras.

| As informagdes suplementares referentes ao orgamento sio
b?.seadas em estimativas, cuja realizagéo depende de fatores e
t.‘i‘ansagées futuras. Portanto, a nossa opinifio nfo abrange tais
infomagées

: Em nossa opiniée, exceto quanto ao mencionado no pard-
grafo precedente, as refe.ridas informagbes suplementaxes estio
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes.
relacionados com as referidas demonstrag:oes financeiras, conside—

radas em seu conjunto.

E

Rio de Janeiro, Brasil Asuncién, Paraguay

ARIHUR ANDERSEN §/C AYCA=-AUDITORES ¥ QONSULICRES

CRC-SP-'123—S—RJ' ASOCIADGS

W
José S/ Azevedo

oy - -RJI~-28.916-0 Oscar Stark Rivarcla




