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Para efeito do presente relatério, entender-se-A4:
Altas Partes Contratantes: Replblica Federativa do Brasil
e Republica do Paraguai.
Brasil - Repiblica Federativa do Brasil
Paraguai - Republica do Paraguai
Entidades - ItaipQ Binacional

ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracién Nacicnal de Electricidad - ANDE




AIY|ICIA  avomoresyconsuLTones asocubos ARTHUR ANDERSEN S/C

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
18 de mar¢o de 1994

Aos Senhores Diretores da
Itaipu Binacional

Examinamos o balango patrimonial da ITAIPU BINACIONAL (Entidade
binacional brasileira e paraguaia) levantado em 31 de dezembro de 15993 e
as respectivas demonstragBes da conta de exploragic e da origem e
aplicag¢ic de recursos corregpondentes ao ano findo nagquela data,
expressos em ddlares dos Estados Unidos da América, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragfo. Nossa responsabilidade & a de
expressar uma opinifdio sobre essas demonstragdes contédbeis.

Nosso exame foi conduzideo de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia
dog saldos, o volume de transagdes e o sistema contdbil e de controle
interno da Entidade; {(b) a constata¢do, com base em testes, das
evidénecias e dos registros que suportam os valores e as informag¢des
contdbeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contédbeis mais representativas adotadas pela administragfo da Entidade,
bem como da apresentagio das demonstragdes contdbeisg tomadas em
conjunto.

Em nossa opinifio, as demonstragfes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Itaipu Binacional em 31 de dezembro de 19%3, © resultado
da conta de exploragioc e a origem e aplicagdo de seus recursos,
referentes ao ano findo naguela data, de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade e com as normas estabelecidas pelo Tratado
de 26 de abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Nctas 02 e 07).

0 nosso exame teve por objetivo principal formar a opinidc constante do
paragrafo anterior. BAs informagdes suplementares apresentadas nas
paginas III-1 a III-16, embora ndc sgejam consideradas essenciais a uma
apresentagio com propriedade da posigdo financeira, do resultado da
conta de exploragdc e da origem e aplicagdio de recursos, sfo
apresentadas a titulo de informa¢des adicionais e foram sujeitas aos
mesmos procedimentos de auditoria aplicados ds demonstragdes contébeis

Em nossa opinifio, as referidas informagBes suplementares estdo
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relacionados com as referidas demonstrac¢des contébeis, consideradas em
seu conjunto.



AY C A - AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS ARTHUR ANDERSEN S/C

As demonstracdes contdbeis em 31 de dezembro de 1952, apresentadas para
fins comparativos, foram examinadas por outros co-auditores
independentes, que emitiram parecer sem ressalvas, em 30 de margo de
1993.

- Assungdo, Paraguai Curitiba, Brasil
) AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES ARTHUR ANDERSEN S5/C

- ASOCIADOS
José Ecio Pereira da Cogfa Jr.
Sécio-Diretor Responsayel

Oscar Stark Rivarola
CRC.- SP-101318/T

Sécio-Diretor Responsavel
RUC - SARJ 250680 A
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DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMACOES SUPLEMENTARES
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II - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Balango Patrimonial

Demonstragdo da Conta de Exploragéc

Demonstracdo da Origem e Aplicagdo de Recursos
Notas Explicativas sobre as Demonstragdes Contébeis

Quadro I - Demonstracio dos Empréstimos e
. Financiamentos
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1TAVPU BINACIONAL

RECEITAS
Receita decorrente dos contriatcs de
prestacio dos servigos de =letricidade:
Empresas brasileiras
Entidade paraguaia

Total das receitas

Menos:
CUSTO DO SERVICO DE ELETRICIDADE
Remuneragdo e ressarcimentc as altas

partes contratantes e 45 partes gue
constituem a ITAIPU:
Rendimentos de capital
Royalties
Ressarcimento de encargos de
administragio e supervisac
Remuneragiac por cegsdo de energia

MAmorctizacdo de empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros de
empréstimos e financiamentos

Despesas de exploragao:

Despesas de operacdo

Despesas de manutengio

Gastos de administracgéo

Sistema complementar de previdéncia social
Servic¢ces auxiliares gerais

Servigos de apoio operacional e seguros

Total do custo do servigo de eletricidade

RESULTADO DA CONTA DE EXPLORAGRO

desta demonstragdo

12.000.000
191.692.099

1.457.425.714

30.779.127

As notas explicativas anexas sdo parte integrante

12.000.000
163.490.445

924.894.633

12.712.5986
31.923.245
155.656,289
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1593 1992
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operacdes:
Resultade da ¢conta de exploracio 30.779.127 63.160.009%9
Amortizaclo de empréstimos e financiamesntos
demonstrados na conta de exploraclo 114.981.309 976.668.079
Valor ligquido dos encargos financeiros pagos 28.475.0853 -
174.235.489 1.039.828.088

Aumento no exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos

2.027.649.744

Qutras obrigagdes sociais 14.059.547 7.465.031
Remuneracdo e regsarcimenco - 11.157
2.041.709,.291 7.476.188
Reduclo do ativo realizivel a longo prazo 4.466.515 -
Alienaclic de bens do ative imobilizado 20.222.931 -

Total das Origens

APLICACOES DOS RECURSOS

Investimentos diretos 85.097.072 163.744.989

Mencs: Recuperacldo de custos (13.891.294) (94.088,937)

a1 208,776 " 65.656.082

Encargee financeiros - Servigo da divida - 448.2086.243

71,205,778 ' 517.942.205

Aumento do realizével a longe praze - 40.008.180
Trangferéncias de longo para curto prazo:

Empréstimos e financiamentos 437.521.332 296.227.167

Remuneracdo e resgarcimento 32.863.621 32.863.622

470,384,953 329,090,789

Total das Aplicacdes

Excesso de recurscos obtidos sobre os recursos
aplicados, representando aumento do capital
circulante

Variagico no capital circulante:
Ativo circulante
Paseive circulante

Aumento do capital circulante

1.699.043.495

A E s

(3.557.510.247)
(5,256 .553,742)

1.699.043.455

As notas explicativas anaxas s3¢ parte integrante

desta demonstraglio.

160.263.012

1.535.842.913
1,375,.579.901

16¢.263.012
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1. A ENTIDADE

Criada pelo Tratado assinado em 26 de abril de 1373, com igualdade de
direitos e obrigagBes entre a Repiblica Federativa do Brasil e a
Replblica do Paraguai, com igual participagdo de capital, pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e pela Administracidén Nacional
de Electricidad - ANDE, tem suas sedes localizadas em Brasilia - Brasil
e em Assungdo - Paragual. Seu objetivo & o aproveitamento hidroelétrico
dos recursos hidricos do Rio Parand, pertencentes em condominio aos dois
paises, mediante a construgdoc e a opera¢do de uma Central Elétrica, com
18 unidades geradoras instaladas, capacidade total de 12,6 milhdes de KW
e produgdo de, aproximadamente, 75 bilhdes de KWwh/ano.

Iniciou suas atividades em 17 de maic de 1574, data oficial de sua
instalacdo, e no dia 25 de outubro de 1984, foi inaugurada coficialmente
a Central Elétrica de ITAIPU, com a entrada em operagdo de 2 unidades
geradoras em fase experimental, sendoc que desde maio de 1991 suas 18
unidades estio em operagio.

Regida pelas normas estabelecidas no Tratado, e nog seus Anexos abaixo
referidos, tem como 6rgfos de administragdc um Conselheo de Administracgéo
e uma Diretoria Executiva, possuindo ampla isengdo tributdria no Brasil
e no Paraguai.

Anexo A - Estatuto da ITAIPU BINACIONAL.

~

Anexo B - Descrigdo Geral das Instalagdes Destinadas a Produgdo de
Energia Elétrica e das Obras Auxiliares.

hnexo C - Bases Financeiras e de Prestagdo dos Servigos de Eletricidade
de ITAIPU.
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2. PRATICAS CONTABEIS

Para a contabiliza¢8o das cperag¢des, a Entidade adota os principios
fundamentais de contabilidade, bem como as disposi¢des especificas
estabelecidas no Tratado, nos seus Anexos e nos demalis atos oficiais,
registrando as muta¢des patrimoniais conforme o regime de competéncia do
exercicio.

As praticas contdbeis mais relevantes, para registro das transagdes e
operagdes econdmico-financeiras, estdo resumidas nas alineas a seguir
discriminadas e na Nota 07:

a) Moeda de Referéncia para Registro das Transagdes

Na centabilizagao das opera¢des e apresentacdo das
demonstra¢des contdbeis, & adotada, como referéncia, a moeda
dos Estados Unidos da América.

As transacdes e operag¢des econdmico-financeiras, realizadas
nas diversas moedas, té&m seus valores convertidos para o délar
dos Estados Unidos da América, com base nas taxas dos sistemas
cambial oficial no Brasil e do clmbio livre no Paraguai, de
acordo com os seguintes critérios:
Imobilizado - A taxa do dia anterior aquele em que os custos
foram incorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua integralizagido.
Empréstimos e Financiamentos -

Contratados em cruzeiros: 53o atualizados na moeda de
origem de conformidade com os indices contratuais, e
convertidos para a moeda de referéncia pela taxa de
cambio adotada para o Gltimo dia Gtil de cada més do ano
civil.

Contratades em ocutras moedas: S3o atualizados pela taxa

adotada para o dltimec dia Gtil de cada més do anc civil.

Demais Ativos e Passivos - Seus saldos sdo atualizados pela
taxa adotada para o fltimo dia 4til de cada més do ano
civil.
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Os Ganhos e Perdas Cambiais decorrentes dos critérios de
conversio anteriormente descritos sdo apresentados como
redugdo dos custos de Imobilizado, constituidos
substancialmente pelos ajustes cambiais da conta de
Empréstimos e Financiamentos.

As Receitas decorrentes dos contratos de presta¢do dos
servicos de eletricidade, s8c calculadas e contabilizadas em
délares dos Estados Unidos da América, e os valores das

. faturas a elas pertinentes sédc recebidos em cruzeiros e
guaranis, pela aplicagdoc das taxas vigentes no dia anterior ao
do recebimento.

As Despesas de Exploragdo sdo convertidas ds taxas do dia
anterior & data em gue sdo incorridas.

Os Rendimentos de Capital, os Royalties, o Ressarcimento de
Encargos de Adminlstragdo e Supervisic e a Remuneragio por
Cessdo de Energia, partes integrantes do custo do servigo de
eletricidade, respeitada a nota reversal n® 04, de 28 de
janeiro de 13986, sdo calculados e contabilizados em ddélares
dos Estados Unidcs da América, e pagos em cruzeiros ou
guaranis, is taxas vigentes no dia anterior ao do seu
pagamento.

b) Permanente Imobilizado

- Bases de contabilizagdo

As aplicagdes nas obras, relativas & aquisigdo, construgao,
montagem e engenharia, incluindo gastos com administragdo
geral, encargos financeiros incidentes sobre recursos de
terceiros e gastos pré-operacionais de mobilizagio e
treinamento de pessoal, sdo contabilizados em Imobilizado pelo
principic do custo histérico.

As receitas e as restituigdes obtidas em fungdo de isengdes e
beneficios fiscais, relacionadas com as obras, séo
contabilizadas como redugdo dos custos.

- Critério de amortizagdo

Conforme as normas estabelecidas no Tratado e Anexo C e de
conformidade com a técnica contdbil aplicada, o montante das
obrigacdes de empréstimos e financiamentos amortizados durante
o anc se apresenta como redugdo no custe deo Imobilizadoe e,
como resultado da aplicagdoc deste critério, o imobilizado
deverd estar totalmente amortizado no ano de 2023, ceincidente
com a data do Gltimo desembolso de empréstimos e
financiamentes tomados para a construgdo.
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3. ENCONTRO DE CONTAS -CRC

Foi reduzido dos saldos de Contas a Receber-Contratos de Prestacgdo de
Servigos e de Empréstimos e Financiamentos o montante de US$ 5.117
milh8es referentes a créditos de CRC - Conta de Resultados a Compersar
recebidos de Furnas Centrais Elétricas S.A. e Centrais Elétricas do Sul
do Brasil S.A.- Eletreosul nos termos das Leis 8631 e 8724 de 03 de marcgo
e 28 de setembro de 1993 da Repiblica Federativa do Brasil,
possibilitandec a gquitagdo de Avisos do Ministério da Fazenda do Brasil,
relativos & débitos avalizados pelo Tesouro Nacional do Brasil, cujo
termo de responsabilidade encontra-se em fase de processamento no
Tesourc Nacional, para liquidagfo final.

ApbSs o encontro de contas acima referido, a Entidade apresenta um saldo

de obriga¢des vencidas de US$ 2.720 milhdes junto & ELETROBRAS e de USS$

1.293 milhdes junto ao Tesocuroc Nacicnal do Brasil, as quais encontram-se
em processo de negociagio.

4. IMOBILIZADO

Registra os custos, incorridos com a construgic da Central Elé&trica,
cujos montantes estioc a seguir demonstrados:

1993 1992
Instalagdes para produgdo hidrelétrica,
transformagic e manobra 3.315.639.691 3.308.619.661
Equipamentos eletromecfénicos permanentes 1.752.186.913 1.750.630.73¢
Cutras instalagdes para producdo,
transformacdic e manobra 689.810.025 6€80.931.829
Instalagdes em geral 197.712.306 198 .786.024
5.955.348.935 5.938.968.250
Custos a distribuir:
Canteiro de servigo 945.785.188 944.059.401
Encargos financeiros 15.535.289.056 15.563.764.110
Consultoria de engenharia 1.592.747.210 1.579.814.005
Gastos de administracgdo 1.012.404.278 986.480.460
Gastos pré-coperacionais 73.086.192 73.086.192
QOutros 315.584.755 3184.582.994
19.474.896.679 19.531.787.162
Variagdes Cambiais {4.861.787.947) {5.147.583.574)
Amortizagtes de empréstimos
e financiamentos (Nota 07} {5.297.069.716) {5.182.088.407)
15.271.387.951 15.141.083.431

Atualmente a Entidade estid procedendo acs levantamentos fisico/
contdbeis dos bens patrimoniais de modo a possibilitar a transferéncia
dos custos a distribuir para as contas definitivas do imobilizado.
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5. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

0Os empréstimos e financiamentos, expressos em dSlares dos Estados Unidos
da América, conforme demonstrado no Quadro I, encontram-se devidamente
atualizados e acrescidos dos juros e demais encarges incidentes, com
taxas, na sua maioria, variando de 4 a 12 por cento anuais, de acordo
com as condigdes contratuais.

Os empréstimos e financiamentos contratados em cruzeiros, com cliusula
de reajuste monetério, estdo atualizados de acordo com as c¢llusulas
contratuais.

VArios saldos apresentados no Quadro I em 1992 foram reduzidos em 1993,
como resultado de terem sido incluidos como parte da renegociagdo da
divida externa brasileira com bancos privados e com Clube de Paris,
estando agrupados sob este titulo em 31 de dezembro de 1993.

6. CAPITAL

De acoprdo com as disposi¢des contidas no Tratado e em seu Anexo A -
Estatuto, o capital, equivalente a US$ 100 milhdes, vigente em 13 de
agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de Ratificagdo do
Tratado, pertence, em partes iguais e instransferiveis, & Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e i Administracién Nacional de
Electricidad - ANDE.

7. CONTA DE EXPLORAGAO

0 Tratado de ITAIPU, em seu Anexo C - Bases Financeiras e de Prestagao
dos Servigos de Eletricidade, estabelece que a Conta de Exploragio &
representada pelo resultado anual, entre a Receita € o Custo do Servigo
de Eletricidade, apurado conforme critérios mencionados a seguir:
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a) Receita

Decorrente dos contratos de prestagdoc dos servigos de
eletricidade firmados com entidades compradoras do Brasil e
Paraguai, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado, deve ser
igual, em cada ano, ao Custo do Servigo de Eletricidade.

As Altas Partes Contratantes, para cada quilowatt de poténcia
colocado i disposigdo das entidades compradoras, brasileiras e
paraguaia, fixam o custo unitério do servigo de eletricidade
de conformidade com as condi¢des estabelecidas nos contratos.

b) Custo do Servige de Eletricidade

De conformidade com o item III, do Anexo C, do Tratado e com
as Notas Reversais n°s 03 e 04, de 28 de janeiro de 1986,
trocadas entre cos Ministérios das Relag¢des Extericres do
Brasil e do Paraguai, o Custo do Servigco de Eletricidade &
composto dos seguintes itens:

- Remunerac¢do e Ressarcimento as Altas Partes Contratantes, &
ELETROBRAS e & ANDE, partes gque constituem a ITAIPU a saber:

Rendimentos de Capital - Doze peor cento ac ano sobre a
participagdo, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS e da Administracién Nacional de Electricidad -
ANDE, no capital integralizado.

Royalties - Calculados na base de 650 délares dos Estados
Unidos da América por gigawatt-hora gerado e medido na
Central Elétrica, ndo devendo ser inferiores a 1B milhdes
de délares por ano, a4 razdo da metade para cada Alta Parte
Contratante.

Regsarcimento de Encargos de Administragdo e Supervisdo -
Calculado na base de 50 ddlares dos Estados Unidos da
América por gigawatt-hora gerado e medideo na Central
Elétrica, devido & Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS e & Administracién Nacional de Electricidad -

ANDE, em partes iguais.

Remuneragdo por Cessido de Energia - Calculada na base de
300 d6lares dos Estados Unidos da América por gigawatt-
hora, cedide de uma para outra Alta Parte Contratante.
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Os valores dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos de
Administragdo e Supervisdo e da Remuneragdo por Cessdo de
Energia, calculados de acordo com o anteriormente
mencionado, excluidos os rendimentos de capital, foram
multiplicados neste exercicio pelo fator de 4,00 {(quatro
inteiros) e mantidos constantes, conforme férmula
estabelecida na Nota Reversal n°® 03, de acordo com os
seguintes fatores de ajustes:

Fator Fator
-l Ano Original Ajustadc
1987 3,58 3,69316
1988 3,66 3,91803
1989 3,74 4,20167
1990 3,82 4,48667
1991 3,90 4,69228
1892 4,00 4,90796
1993 4,00 5,01180 {*)
(¥} - Fator estimado com base no indice de inflagio

média anual, utilizados indices do Industrial Goods
e Consumer Prices estimados para o periodo de
setembro a dezembro de 1993.

- Amortizagdoc de Empréstimos e Financiamentos: © valor
apresentado estd limitado pelo montante de recursos liquidos
provenientes dos contratos de prestagio de servigos de
eletricidade {(Receita), e refere-se 3 parte das obrigagdes
contratuais amortizadas no exercicio, das empresas e
institui¢des financeiras no Brasil, no Paragual e em outros
paises. Este valor & considerado como se fosse uma
amortizacdc tebrica do imobilizado (Nota 02).

- Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos:
Representam os montantes pagos ads empresas e instituigdes
financeiras no Brasil, no Paraguaji e em ocutros paises, nas
condigBes descritas na Nota 05, bem como os encargos sobre as
parcelas vencidas e ndo pagas a titule de remuneragio e
ressarcimento.
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- Despesas de Exploragdc: Sdoc constituidas de todes os gastos
imputdveis & prestagdo dos servigos de eletricidade,
incluidos os gastos diretos de operagdic e de manutengido,
inclusive as reposig¢des causadas pelo desgaste normal, gastos
de administracidc e gerais, além de seguros contra riscos dos
bens e instala¢bes da ITAIPU. Para fins comparativos, os
valores de 1992 foram reclassificados de acordo com a nova
distribuigdo de centros de custos adotada a partir de 1993.

- Resultados a Compensar: Compreende ¢ resultado da Conta de
i Exploragdoc, composto do saldo do montante diferido até o
exercicio de 1991 dos Royalties e da Remuneracioc por Cessio
de Energia, bem como despesas provisicnadas a longe prazo.

* Kk K &k * * * * * * * *
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III - INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Disposicdes Gerais

Efeitoc da Inflagdo sobre as Demonstragdes Contdbeis
Disponivel

Contas a Receber - Contratos de Prestacgic de Servigos
Obrigag¢des e Empréstimos a Receber

Permanénte Imobilizado

Orgamento de 1993

Empreiteiros, Fornecedores e Qutros
Empréstimos e Financiamentos
Sequros

Conta de Exploragido
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A ITAIPU BINACIONAL fol criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973
firmado entre a Republica Federativa do Brasil e a Republica do
Paraguai, do gqual fazem parte os seguintes anexos:

A. Estatuto da ITAIPU

B. Descrigdo geral das instalacSes destinadas a producdo de
energia elétrica e das obras auxiliares.

C. Bases financeiras e de prestagdo dos servigos de
eletricidade de ITAIPU

A ITAIPU, entidade binacicnal, com sedes em Brasilia - Brasil e em
Assuncdo - Paraguai, & administrada por seus Srgfcs de Administragio
Supericor - Conselho de Administracgdo e Diretoria Executiva - integrados
por igual nimerc de representantes dos dois paises.

O Tratado entre os governos do Brasil e do Paragual entrou em vigor em
13 de agosto de 1873, data da troca dos Instrumentos de Ratificacgdo, e
vem sendo implementado por Atos Complementares, Protocolos Adicionais e
Notas Reversais. O referido Tratado outorgou a4 ITAIPU a concessao para
realizar o aproveitamento hidroelétrico dos recursos hidricos do Rio
Parani, pertencentes em condominio acos dois paises, desde e inclusive o©
Salto Grande de Sete Quedas cu Salto Guaira até a foz do Rio Iguagd.

A Entidade tem capacidade juridica, financeira e administrativa, bkem
como responsabilidade técnica para estudar, projetar, dirigir e
construir a Central Elétrica de ITAIPU e explorar a comercializagio da
energia por ela produzida, podendo, para tais fins, adquirir direitos e
contrair obrigagdes.
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08 recursos necessidricos aos estudos e construgido das cbras e
instalacdes auxiliares da Central Elétrica foram supridos,
inicialmente, pelas Altas Partes Contratantes, com a integralizagio de
capital, e, posteriormente, por entidades financeiras mediante
operagdes de crédito.

Os créditos contratados ou que vierem a ser contratados pela Entidade,
destinados ao pagamento de bens e servi¢os necessdrios a construgdo da
Central Elé&trica sdo garantidos pelo Governo Brasileiro, obedecem as
seguintes condig¢des gerais:

{a) As minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimento do
Governo Paraguaio;

(b) 0Os recursos em moeda de terceiros paises, resultantes de
operagdes financeiras, devem ser negociados, principalmente,
no mercado brasileiro de clmbio.

A estimativa do custo total do projeto e os detalhes sobre a predugdo
de energia estdo indicados no tdpico referente ao Imobilizado.

A energia produzida pelo aproveitamento hidroelétricoc & dividida em
partes iguais entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o
direito de adquirir a energia que ndo for utilizada pelo outro pais
para seu proprio consumo. Tal aquisigdo deverd ser realizada pela
ELETROBRAS ocu pela ANDE, podendo ser por intermédic de empresas ou
entidades, brasileiras ou paraguaias, que as mesmas indicarem. As
Altas Partes Contratantes, entretanto, se comprometem a adquirir,

conjunta ou separadamente, na forma que acordarem, o total da poténcia
instalada.

As operagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas, principalmente
em cruzeiros reais e guaranis, sfoc contabilizadas tendo por referéncia
o délar dos Estados Unidos da América. Os efeitos das variaqgdes no
poder agquisitive do cruzeiro real e do guarani estfo refletidos nas
demonstracdes contdbeis de acordo com os critérios de conversio
descritos na Nota 2, na extensfo da variagio dessas moedas em relagio &
cotacdc do délar dos Estados Unidos da América no Brasil e no Paraguai.
08 valores contabilizados em délares dos Estados Unidos da América
permanecem registrados ao custo histérico sem refletirem qualquer
efeito da variagdo no seu poder aguisitivo.
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As demonstragdes contdbeis foram preparadas, refletindo-se as
distor¢des causadas pela inflagdo, de acordo com os seguintes
indicadores econdémicos do Brasil e do Paraguai:

(a) Indices de Inflacdo

1993 1992
% %
Brasil:
fndice de Pre¢os ao Consumidor Ampliade - IPCA
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica 2.477,15 1.11%,10
fndice Geral de Preges - IGP Fundacdc Getidlic Vargas 2.708,35 1.157,24
Paraguai:
fndice de Pregos de Consumc - Banco Central del Paraguay 20,41 ) 17,81
(b) Taxas de Cimbio por D&lar dos Estados Unidos da América
Brasil Paraguai
Taxas
em
Unidade Aumento Guaranis Aumento
monetaria vigente Taxas Anual - % (G) Anual - %
31.12.89 cruzados novos 11,36 1.401,6 1.215 203,8
31.12.9%0 cruzeiros 170,06 1.397,0 1.233 1,5
31.12.91 cruzeiros 1.068,80 528,5 1.380 12,0
31.12.92 cruzeiros 12.387,50 1.059,0 1.620 17,4
31.12.%3 cruzeiros reais 316,01 2.48B1,2 1.831 13,0
(c) Yalores Nominais de BTNF/FAP/UFIR
Unidade Aumento
Indice monetidria vigente Taxas Anual - %
31.12.89 BTNF (2) cruzados novos 10,9518 128,6
31.12.90 BTNF (2) cruzeiros 103,5081 845,3
31.12.91 FAP (1) cruzeiros 597,0600 476,8
31.12.92 UFIR (2) cruzeiros 7.340,0300 1.129,4
31.12.93 UFIR (2) cruzeiros reais 185,1200 2.422,1

{1) Valor fixado em cada més do ano civil
(2} Valor fixado diariamente
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3) DISPONIVEL
0 saldo é composto do seguinte:
1893 1952
Caixa 18 17
Bancos 43.407 11.450
43 .425 11.467

Os saldos das contas referem-se as digponibilidades mantidas em
cruzeliros e guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como

segue:

1993 1882
No Brasil 42.665 9.812
No Paraguai 760 1.655
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Em 31 de dezembro de 1993, o saldo estava assim constituido:

1953 1982

Epnresas e Entidades Compradoras
Furnas - Centrais Elétricas S.A. 4.354.49¢6 31.196.885
Redugdo por Conta de Resultados a Compensar - CRC {3.795.035) -

Csssaer 3196085
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.-ELETROSUL 1.463.716 1.167.913
Redu¢fio por Conta de Resultados a Compensar - CRC (1.321.780) -

Cnesse 16791
Adminis;raciﬁn Nac. de Eletrecidad - ANDE 52.414 14 552
rotAL Casnsn 4.379.380
{-} Parcela a Longo Prazo _--;;t;;; ---;;t;;;
Parcela a Curto prazo --;;;j;;; ;T;;;j;;;

A fatura por prestagdoc de servigos de eletricidade & processada na
semana subsequente ao mé€s em gque a poténcia contratada & colocada a
disposigfo das empresas e entidades compradoras, com vencimento a 50,
60 e 70 dias apds a data de apresentagdo das faturas. As faturas sdo
emitidas em ddlares dos Estados Unidos da América e pagas em cruzeiros
reais ou guaranis, de acordo com as taxas e cimbio vigentes, oficial e
livre respectivamente, no dia do pagamento {Brasil) e no dia anterior

ao do pagamento (Paraguai).

Qs critérios e a metodologia utilizada relativeos & da Conta de
Resgultados a compensar estdo descritos na Nota 3 das demonstragdes
contdbeis.
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Os valores registrados a longo prazeo, referem-se a ressarcimento de
remuneragido por cessdo de energia elétrica, cujo faturamento é diferido
em 10 (dez) anos a partir do exercicio de 1992. A composigd3o do saldos
desta conta em 31 de dezembro era como segue:

1993 1992
Furnas - Centrais Elétricas S.A. 28.812 32.928
Centrais Elétricas do Sul co Brasil §.A. - ELETROSUL 5.848 6.683

= =

Em 31 de dezembro o saldo desta conta estava assim constituido:

1953 1992
- Centrais Elétricas Brasileiras S$.A. - ELETROBRAS
Empréstimos em liberacgio 30.000 -
- ANDE - Administracidn Nacional de Eléctricidad
Ampliacdo da substagdo de Acarai B.978 §.278
- Qutroes 361 159

TOTAL 39.339 9.337
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6) IMOBILIZADO
Os custos incorridos com © projeto, demonstrados nas contas de
imobilizado, estdo assim resumidos:
Acumulado
Aquisigden
1993 1992 em 1993
INSTALACOES PARA PRODUGCAO HIDRAULICA,
TRANSFORMAGCAO E MANOBRA:
Terrenos e serviddes 300.061 299,035 1.026
Estruturas e outras benfeitorias 1.229.181 1.226.128 3.053
Barragens e obras de adugdo 1.685.868 1.683.4563 2.405
outreos 100.530 99,994 536
3.315.640 3.308.620 T.0209
BOUIPAMENTOS ELETROMECANICOS PERMANENTES:
Estrutura de desvio 81.272 81.267 5
parragem Principal - Tomada D'Agua 112.543 112.452 91
Caga de forca - Unidades geradoras 678.073 677.0818 255
rasa de forga-Outros equipamentos e freas de montagem 265.482 264.66% 813
Montagem de equipamehtos eletromeclnicos permanentes 526.6B2 526.575 107
Qutros 88.138 B7.850 285
1.752.187 1.750.631 1.556
CUTRAS INSTALACOES PARA PRODUCAO, TRANSFORMAGAO E MANOBRA:
Terrencs e servidBes 54.247%7 54.979% (732)
Estrutura e putras benfeitorias 60.202 59.962 240
Vilea residencial Brasil - ME 174.152 178.659 (4.507)
Vila residencial Paraguai - MD 156.732 156.804 (72)
Egtradas de rodagem , Ferro e Pontes 186.758 173.566 13.192
Gutros 5%.719 56.962 757
689.810 680.532 8.878"
INSTALAGAQ EM GERAL:
Beng e instalacdes em geral 55.781 57.660 {1.879}
Bens e instalagBes industriais 132.397 131.590 807
outros 9.534 9.536 (2)
CUSTOS A DISTRIBUIR 157,712 198.786 {1.074)
Canteirc e servige 945.785 944,059 1.726
Degpesa a Distribuir - Centros de custo 1.229.051 1.222.,135 6.916
Servicos consultoria e apoio engenharia ao projeto 1.592.747 1.579.814 12.933
ITAIPU
Gastos de administragdo 1.012.404 9BE.480 25.924
Gastos de administracdo pré-operacionais 73.088 73.086 -
Obras comunitarias na drea do reservatdrio 18.065 49.045 {30.980)
Almoxarifado, desapropria¢des em andamento, cutros 699,631 497.043 202.588
Custos
5.570.769 5.351.662 219.107
ENCARGOS FINANCEIROS DEBITADOS A CONSTRUGAD 15.535.289 15.563.764 (28.475}
SUBTOTAL 27.961.407 26.854.385 207.012
RECEITAS DIVERSAS (1.631.161} {1.383.641) (247.520)
VARIAGOES CAMBIAIS {4.861.788) (5.147.583) 285.795
20.568.458 20.323.171 245.287
AMORTIZACAC DE EMPRESTIMOS {5.297.07¢0} {5.182.088) {114.982)
TOTAL DO IMOBILIZADD 15.271.388 15.141.083 130.305
[ —— [ —— [——
—
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A Entidade iniciou suas atividades em 17 de maic de 1974, data oficial
de sua instalagdo, e no dia 25 de ocutubro de 1984, foi inaugurada,
oficialmente a Central Elétrica de ITAIPU, com a entrada em operagdc de
2 unidades geradoras em fase experimental, estandc desde maio de 1991
com suas 18 unidades geradoras em opera¢dc, contando cada uma com
capacidade nominal de 700.000 KW.

0 custo direto estimado do projeto, aprovade pelo Conselho de
Administragido da Entidade, a pre¢os wvigentes em 31 de dezembro de 1983,
é de USS$ 9.627.228.

Considerando as previades originais mais a movimentagdo de
Transferéncias Orcamentdrias aprovadas no periodo, o quadro a seguir
demonstra os valores do Orgamento Econdmico, bem como o nivel de
realizagdo obtido.

QRCAMENTO ECONOMICO
Descrigao Org¢ado Realizado Variagdes
Investimentos diretos 107.329,7 80.815,2 (26.514,5)
Degpesas de exploracdo 291.473,3 304.318,6 12.845,3
Qutros componentes - Anexo C 394.399,2 307.071,8 {(87.327,4)
TOTAL 753.202,2 692.205,6 (100.9%96,6)
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0 saldo desta conta estd assim constituido:

" 1993 1992
Empreiteiros 23.71% 28.349
Fornecedores 43.297 37.743
Equipamentos 31.357 42.492

Inclui as parcelas apresentadas como segue:

1993 1992
Circulante 4.565.298 9.942.964
Exigivel a longec prazo 10.472.940 8.660.033
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CIRCULANTE

A parcela do passivo circulante compreende os seguintes empréstimos:

1993 1992
* Centrais Elétricas Brasileiras - ELETRCBRAS 2.768.464 1.864.773
Banco do Brasil S§.A. - (Aviso MP - 030/183) 6.410,253 £€.147.015
Conta de Regsultados a Compensar (5.116.795) -
Cutros 503.376 1.931.178
4.565.298 9.942.964
] SEEEES=ES==

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Os contratos firmados com as instituig¢fes financeiras conforme
mencionado na Nota 04 e demonstrados no Quadro I - Demonstragdes dos
Empréstimos e Financiamenteos, incluido nas Demonstrag¢des Contdbeis,
estdo resumidos a seguir, por tipo de aplicagdo no Projeto.

(a) - Estudos e Projetos de Engenharia

Financiamentos de gastos realizados para estudo e elaboragdo do projeto
da Central Elétrica e de outros relacionados com servigos de engenharia
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na construgio da barragem, cujos recursos foram obtidos através das
seguintes instituigdes:

1993 1992

( Deutache Bank Compagnie Financiere - LUXEMBOURG - 3.925
Morgan Guaranty Trust Co. New York - Export Import Bank - USA 1.000 2.000

ELC Electroconsult S.p.A. - Itdlia 1.700 5.100

Total destes financiamentos em 31 de dezembro 2.700 11.025

sy EEEEea

{b) - Obras e equipamentos para infra-estrutura e apoioc &
construcdo da Central Elétrica

=

Financiamentos destinados & infra-estrutura necessidria ao apoio as
obras de constru¢do da Central Elétrica. ©Os recursos assegurados foram
utilizados na construgdoc e manutengdo de unidades residenciais, rede
sanitdria e instala¢des operacionais e administrativas deo projeto,
conforme mencionamos a seguir:

1993 1952
Banco do Brasil S.A. - Grand Cayman - 20.000
Total destes financiamentecs em 31 de dezembro - 20.000

{c} - Obras Civis

Financiamentos destinades a cobrir os dispéndios com a barragem e
demais cobras civis da Central Elétrica, incluindo os gastos em
equipamentos e instalagdes de apeoio & construgdo do Projeto.




trTAIPU BINACIONAL

(d)

Banco
Banco
Banco
Banco
Banco

Swiss

também,

-12-

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - ERDE
Union Bank of Switzerland - Suiga

Bank of America National Trust and Savings Association

Total destes financiamentos em 31 de Dezembro

do projeto hidroelétrico

Deutsche Bank AG - Alemanha

de Desenveolvimento do Estado de S3c Paulo-BADESP
do Nordeste do Brasil - BNB

Reg. Des. do Extremo Sul - BRDE

da Amazbnia S.A. - BASA

Nacional de Desenvolvimento Economico e Social-BNDES

Kreditanstalt fur Wiederaufbau - Alemanha
Banque de Paris et de Pay-Bas - Franga

Bank Corporation - Suiga

Morgan Guaranty Trust Co. of New York - Inglaterra

Banco de Desenvolvimento do Paran& - BADEP
Fincantieri-Cantieri Navali Italiani S.p.A. - Itdlia
Banco Econdmico S.A.

Banco Estade do Rio Grande do Norte - BADERN

Banco Nacional S.A.

Total destes financiamentos em 31 de dezembro

- Aquisig¢doc de equipamentos eletromecdnicos componentes

807.177
49.8%70
38.7C9

137.385

oEECcEaRTS

A maior parte dos recursos foi obtida juntoc a ELETROBRAS, havendo,
a participac¢do de entidades financeiras internacionais.

os

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de estude, execugdo
e fornecimento de equipamentos eletromecdnicos componentes da Central
Elétrica.

Os recursos destinadeos & aquisigdo de equipamentos fabricados no Brasil
foram obtidecs junto a bancos brasileiros através da Finame, e
destinados aos ecquipamentos importados junto a entidades estrangeiras
sediadas nos paises fornecedores.

457.004
67.105
46.007

166.300
13.667

939,359
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(e} Financiamentos de encargos financeiros e de amortizagdo dos

compromissos externcs

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e juros
amortizdveis a curto prazo. Os recursos estdo sendo obtidos
principalmente através dos Avisos M.F. do Ministério da Fazenda do

Brasil.

Banco Regicnal de Desenvelvimento
do Extremo Sul - BRDE
Banco Montreal de Investimentos S.A.
Centrais Elétricas Brasileiras S$.A. - ELETROBRAS
Banco Sogeral S.A.
Citibank, N.A. - EUA
The Chase Manhattan Bank N.A. - Inglaterra
Société Genérale- Franga
Dresdner Bank AG - Alemanha
Banco do Brasil S.A.
Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner Bank AG -
Dresdner Bank International - Luxemburgo
Bangue NMB - Interrunion - Franga

Total destes financiamentos em 31 de dezembro

(f) Financiamentc de Rendimentos de Capital

Banco do Brasil S.A.

Total destes financiamentos em 31 de dezembro

1992 1992
345 757
- 167
7.66%.007 7.400.686
- 5
- 20.222
- 27.932
- 2.222
£.000 9.044
13.535 19.212
- 15.681
- 000
7.6868.947 7.499.998
Uss 1000
1993 1992
17.320 25.088
17.320 25.088




‘n

- &

tTAIPUL BINACIOMNAL

-14-

{g) Outros

Como resultado de terem sido incluidos como parte da Renegociagdo da
Divida externa brasileira com bancos privados e com o Clube de Paris,
se apresentam agrupados os seguintes valores:

1993 1992

BOND'S EXCHANGE AGREEMENT (BEA) 75.499 -
BRASIL INVESTMENT BOND'S (BIBS) 5.497 -
Club de Paris 376.342 -
Tesourc Nacional do Brasil 994.851 -
Total destes financiamentos 1.452.189 -

em 31 de Dezembre === 0@semmemee-= —mmmmmaao o

Provisdoc para atualizagdo monetdria - 76.662

TOTAL DA DIVIDA A LONGO PRAZO
EM 31 DE DEZEMBRO 10.472.940 8.660.033

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de Administragio da
Entidade em 1978, visa a garantir as seguintes coberturas:

{a) seguros de riscos de engenharia, transportes e outros
para as obras civis, instalagdo e montagem e de
responsabilidade civil, abrangendo:

— danos materiais ds obras e/ou aos equipamentos a elas
destinados;

— danos materiais e/ou pessoails a terceiros, provocados
por acidentes durante a operagdo da Central Elétrica,
incluindo, mas ndo limitado, as subestag¢des e linhas
de transmissido, até o ponto de entrega as empresas
recebedoras, além dos egquipamentos do segurado
instalados nas mesmas.

— transporte doméstico de materiais e equipamentos,
adquirides localmente, do estabelecimento do
fabricante ou fornecedor até a Central Elétrica.
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(b} seguro de transportes de viagens internacionais para os
equipamentos e materiais importadeos - cobertura dos
danos que possam sofrer durante sua transferéncia do
pais de origem até o canteiro de ocbhras.

Em complemento as coberturas acima, a Entidade mantém seguros
necessdrios 4 cobertura dos demais riscos ndo diretamente vinculados &s
obras de construgdo da Central Elétrica, tais como: o8 de incéndio para
suas instala¢fes administrativas, responsabilidade civil de veiculos e

embarcagdes, de vida e acidentes pessoais dos empregados.

11) CONTA DE EXPLORACAQ

Conforme mencionado na Nota 7 das Demonstragdes Contdbeis, a conta de
exploragdo constitui o Resultado Ligquido entre a receita e o custo do
servito de eletricidade, de conformidade com o Anexo C do Tratado, que
estabelece as Bases Financeiras e da Prestagdo dos Servigos de
Eletricidade de ITAIPU.

{a) Receita
© suprimento de energia elétrica aoc Brasil e ao Paraguai & feito
através das empresas e entidades compradoras FURNAS - Centrais
Elétricas S.A., Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. - ELETROSUL e
Administracién Nacional de Eletrecidad - ANDE.

A receita do exercicio, decorrente dos contratos de prestaglo dos
servicos de eletricidade, totalizou US$ 2.179.324. Conforme
demonstrado a seguir a demanda correspondente ao fornecimento de
energia foi de 122.270.167 gquilowatts.

Empresas e Entidades Compradoras

Brasileiras Paraguaia
FURNAS ELETROSUL ANDE Total
Fornecimento de Energia 1.559.161 363.852 40.640 1.963.653
Recuperagdo de Custo 31.731 7.212 - 38.943
Juros/Provisdes 126.139 47,591 2.598 176.728
Total 1.717.031 419.055 43,238 2.179.324
Demanda Fornecida (Kw) 97.083.511 22.655.786 2.530.870 122.270.167
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(b} Custo do Servigo de Eletricidade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no item III do Anexo C
do Tratado, apropriadas nos itens Remuneragdo e Ressarcimento as Altas
Partes Contratantes e ds Partes que constituem a ITRIPU, Encargos
Financeiros de Empréstimos e Financiamentos e Despesas de Exploragdo.

A Remunerac¢do e Ressarcimento, creditadas em 1993 3s Altas Partes
Contratantes e s Partes que constituem a ITAIPU, no valor total de
US$260.588, estdo constitufidos como passamos a demonstrar.

Altas partes Partes que
Contratantes constituem ITAIPU
Brasil Paraguai ELETROBRAS  ANDE Total

Rendimentos de Capital - - 6.000 6.000 12.000
Royalties 55.846 35.846 - - 191.692
Ressarcimento de enfargos de
administracdo e supervisdo - - 7.373 7.373 14.746
Remuneracdc por cessdo de energia - 42.150 - - 42.150

95.846 137.996 13.373 13.373 260.588

0s encargcos financeiros de empréstimos e financiamentos limitados pelo
montante de recursos liquidos provenientes dos contratos de prestagdo
de servigo de eletricidade, sao parte de cbriga¢des contratuais pagas a
empresas e instituigdes financeiras no Brasil, no Paraguai e em outros
paises. A parte restante dos encargos financeiros do exercicio esté
contabilizada no grupo de Imobilizado.

As Despesas de Exploragdo sdo constituidas de todos os gastos
imputaveis 4 prestagdo dos servigos, inclusive as reposic¢des causadas
pelo desgaste normal, decorrentes da produgdo de eletricidade,
incluidos os gastos direteos de operagdo e de manutengdo, gastos de
administragdo e gerais, além de seguros contra os riscos dos bens e
instalag¢des da ITAIPU. A partir de 1993 a entidade adota o critério de
distribuigdoc dos gastos por centro de custoes.

* ok * * *k * * ¥ Kk & Kk W*
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DEMONSTRACOES CONTABEIS B

FRANCISCO LUIZ SIBUT GOMIDE
Diretor-Geral Brasileiro

LUIZ EDUARDO VEIGA LOPES
Diretor Administrativo Brasileiro

EDSON NEVES GUIMARAES
Diretor Financeiro

FLAVIO DECAT DE MOURA
Diretor de Engenharia e Operacio

JORO ALBERTC DA SILVA
Vice-Superintendente de Org¢amento
e Contabilidade

JOAC ALBERTO CORREIA DA SILVA
Contador-CRC.RJ-017.776-2-T-PR

MIGUEL LUCIANO JIMENEZ B.
Diretor-Geral Paraguaio

FELIX KEMPER GONZALEZ
Diretor Administrativeo Paragquaioc

EDGAR R. MENGUAL H.
Diretor de Suprimentos

PEDRO LOZANO DIETRICH
Diretor de Manutencdo e Obras

RENIER AUGUSTO URQUHART QUEVEDO
Superintendente de Orgamento e
Contabilidade

CARLOS GOMEZ DE LA FUENTE
Chefe do Departamento de Contabilidade




