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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1984

DEMONSTRAGOUES FINANCEIRAS

INFORMAGOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAGUDES FINANCEIRAS

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
ABREVIATURAS

Para efelto do presente relatdrio, entender-se-&:

Altas Partes Contratantes: Repliblica Federativa do Brasil
e Repliblica do Paragual

Brasil - Repfiblica Federativa do Brasil
Paragual - Replblica do Paragual
Entidade - Italpu Binacional

ELETROBRAS - Centrals Elétricas Brasilelras S. A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracldn Naclonal de Electricidad - ANDE
Cr$ - Cruzelros

# - Guaranis

US$ - Ddlares norte-americanos

DM - Marcos alemdes

F.FP. - Francos franceses

CAN$ - Ddlares canadenses

Sw.Fr. - Francos sulgos

UPC - Unidades Padr3o de Capital (Brasll)

ORTN - Obriga¢des Reajustévels do Tesouro
Nacional (Brasil)
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACDES FINANCEIRAS

E _INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1984

I - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Balango Geral
Demonstragdo da Origem e Aplicagdo de Recursos

Notas Explicativas sobre as Demonstrag¢des Financeiras
(Folhas 1 a 4)

Quadro I - Demonstra¢®o dos Empréstimos e
Financiamentos
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ITATPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE AS DEMONSTRACODES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1984

NOTA 1 - A ENTIDADE

A ITAIPU, crilada pelo Tratado de 26 de abrll de 1973, assi-
nado entre a Replblica Federativa do Brasil e a Replblica do Paraguai,
em igualdade de direitos e obrigag®es, & uma entldade binacional,
com a finalidade de realizar o aproveitamento hidroelétrico dos re-
cursos hildricos do Rio Parani, pertencentes em condominic aos dols
paises, mediante a construglo e operagdo de uma Central Elétrica com
capacidade instalada de 12,6 milhdes de KW e produgdo de, aproximada-
mente, 75 bilhBes de KWh/ano.

Constitulda, com igual participag3@o de capltal, pela Centrais
Flétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS, sociedade anbnima de eco-
nomia mista brasileira, e pela Administracidn Nacional de Electricidad .
ANDE, entldade autérqulca paraguala, & regida pelas normas estabele-
cidas no Tratado, no Estatuto, que constitul seu Anexo A, e nos seus
demals anexos. ~

Possul ampla isengdo tributéria, no Brasil e no Paraguail,
conforme normas especificas - estabelecldas no Tratado e em outros atos
oficlais complementares.

Com sedes em Brasilia e em Assung®o, inicilou suas atividades
em 17 de maio de 1974 e estd, atualmente, em fase de montagem e teste
operacional dos equipamentos eletromecdnicos permanentes e de execu-
¢do final das obras civis relaclionadas com esses equlpamentos, con-
forme cronogramas estabelecidos.

No dia 25 de ocutubro de 1984, foi inaugurada, oficlalmente, a
Central Elétrica, com a entrada em operag¢do de 2 unildades geradoras,
entre as 18 previstas, e respectivo suprimento de energla elétrica na
fase experimental de suas instalagOes.

NOTA 2 - SUMARIO DOS PRINCIPIOS
CONTABEIS

A ITAIPU, para a contabllizac¢3o das suas operagdes e apre-
sentag8c das Demonstrag®es Financeiras, adota o reglme. de competéncia
de exerclclo, os principiocs bhAsicos de contabillidade geralmente acel-
tos e algumas disposi¢Bes especificas estabelecldas no Tratado e de-
mals atos oficials. Os principios contédbeis mals relevantes sdo su-
mariados como Segue:



B
P2 Qi

a) Moeda de Referéncia para
Reglistros das Transagdes

As transagBes s3o contabilizadas na moeda dos Estados
Unidos da América, adotada como referéncia e por essa raz#o,

as Demonstrag¢Bes Flnanceliras s8o apresentadas em dblares
norte-americanos.

As transag¢®es realizadas nas dlversas moedas s3o conver-
tidas para ddlar norte-americano, com base nas taxas ofi-
clals de cémblo, de acordo com OS seguintes critérios:

Obras em Andamento - A taxa do Gltimo dia do més

anterior aquele em que 08 custos de construgéo
foram incorrildos.

Capital - As taxas em vigor nas datas da ocasl@o
de 'sua integralizagdo.

Empréstimos e Financiamentos-

Contratados em cruzeiros - S3oc atualizados de con-
formidade com os Indices contratuals e cone-
vertidos 3 taxa de clmbio vigente no fim de
cada més do ano civil.

Contratados em outras moedas - A taxa em vigor
no fim de cada més do anoc civil.

Demais Ativos e Passivos - A taxa vigente no fim
de cada més do ano civil.

As variag¢®es cambials, decorrentes dos critérios de
conversio acima descritos, s8o diferidas e conslgnadas em
conta especifica de Balango.

b) Custos das Obras

S%o contabilizados, em obras em andamento, pelo custo
histérico do projeto, relativos 3 aquisiglo, construgdo, mon-
tagem e engenharia, incluindo os gastos com a administragdo
geral, os encargos financelros incidentes sobre recursos de
terceiros e os gastos de mobillizagdo e trelnamento de pes-

soal para operagio.

As receltas financeiras e as restitulgdes obtladas em fun-
¢%o de 1sengdo e beneficios fiscals s#o contabilizadas como
redugdo dos custos das obras.
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NOTA 3 - OBRAS EM ANDAMENTO

0 custo global do projeto da Central Elétrica, que tera,
quando conclulda, 18 unidades geradoras de 700 mil KW cada uma, esté
estimado em, aproximadamente, US$15.395 milh3es, a pregos de dezembro
de 1983.

Os 1nvestimentos reallzados com as obras da Central Elétrica
estdo demonstrados como segue:
31 de dezembro
1984 1983
(Milhares de ddlares)

. InstalagBes para produgdo hidréulica, trans-

formag3oc e manobra 2.569.283 2.511.694
Equipamentos eletromec@nicos permanentes 48.777 687.776
Qutras instalagdes para produgdio, transfor-

magdo e manobra 584.068 579.659
Instalagdes em geral 297 .657 295.710

§.299.785 4.074.839
Custos a distribulr

Canteiro de servigo 668.113 645.955

Encargos financeiros 4§,557.731 3.562.656

Consultorlia de engenharia 721.668 651 .435

Gastos de adminlstragdo 470.307 433,384

Gastos pré-operacionals 43,331 30.079

Qutros 957.179 998.160

“7.0418.329 "6.321.669
_ 11.718.114 10.396.508
Menos: Receltas financeiras e restltulgdes
decorrentes de beneflclos e 1sengdes fis-
cals : __86.638 74.103

11.631.476 10.322.405

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e tinanclamentos contratados pela Entldade,
encontram-se demonstrados no Quadro I, 3s taxas de c@mblo oficial vi-
gentes no final do exercilclo, devidamente atuallzados de acordo com
as condig¢des contratuals, e acrescldos daos juros e demals encargos
incidentes, com taxas variando de 5,25 a 15,125, por cento anuals, na
sua maioria.
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Os empréstimos e financiamentos em cruzelros sdo contratados
‘com clfusula de corregio monetéria, com base nos indices de varlagdo
das Obrigag¢les Reajustlvels do Tesouro Nacional - ORTN ou das Unldades
Padrio de Capital - UPC, exceto alguns contratos cujas corregdes sdo
especificas e pré-fixadas.

O0s recursos adicionais, necessérios aaq prossegulmento e &
conclusdo do projeto, dever3o ser obtildos, principalmente, junto a en-
tidades filnanceiras braslileiras.

NOTA 5 - CAPITAL

De conformidade com o Tratado, o capital estd fixado em
US$100 milhdes, vigentes em 13 de agosto de 1973, data da troca dos
Instrumentos de Ratificag®o do Tratado, e pertence, em partes iguais

e intransferivels, 3 Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS
e & Administracildn Nacional de Electricidad - ANDE.

0 capital manter-se-& com valor constante de acordo com o
disposto no Parégrafo 4° do Artigo XV do Tratado.

NOTA 6 - DEMONSTRAGDES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO ANTERICR

As demonstrac®es financeiras de 1983, apresentadas para fins

comparativos, foram examinadas pelos atuals co-auditores independentes,
conforme seu parecer, sem ressalvas, datado de 19 de janeiro de 1984.
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ITAIPU BINACIONAL

INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES

AS DEMONSTRACODES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1984

DISPOSICOES GERAIS

Conforme mencionado na Nota 1 sobre as demonstragdes finan-
ceiras incluidas na primelra parte deste relatdrio, a ITAIPU, entldade
binacional, fol criada por um Tratado, firmado entre a Repliblica
Federativa do Brasil e a Repliblica do Paragual, do qual fazem parte os
seguintes anexos:

ANEXO A - Estatuto da ITAIPU

ANEXO B - Descrig8o geral das instalagdes destinadas &
produgdo de energla elétrica e das obras
auxlliares; e

ANEXO C - Bases financelras e de prestagdo dos servigos
de eletricidade de ITAIPU.

.0 Tratado entrou em vigor em 13 de agosto de 1973, data da
troca dos Instrumentos de Ratificag8o, e vem sendo lmplementado por
Atos Complementares, Protocolos Adlclonais e Notas Diplomaticas.

Pelo referido Tratado os governos do Brasll e do Paraguail
outorgaram 4 ITAIPU, a concess&o para reallzar o aproveitamento hidro-
elétrico dos recursos hidricos do Rio Parana, pertencentes em condomi-
nic aos dois palses, desde e inclusive o Salto Grande de Sete Quedas
ou Salto de Guailra até a Foz do Rio Iguagu.

Com sedes em Brasilla - Brasll e em Assung@o - Paragual, a
Entidade & .administrada por seus orgdos de Administrag3io Superior -
Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva - 1integrados por igual
nimeroc de representantes dos dois palses.

A Entidade tem capacidade Jurldica, financelra e administra-
tiva, bem como responsabllidade técnica para estudar, projetar, diri-
gir e construlr a Central Elétrica de ITAIPU e explorar a comerclali-
zag80 da energla por ela produzlda, podendo para tais fins adquirir
direitos e contralr obrigagdes.

08 recursos necessfrlos aos estudos e construgdo das obras e
instala¢®es auxiliares da Central Elétrica foram supridos, inicialmen-
te, pelas Altas Partes Contratantes, com a integralizagdo de capital
e posterliormente por entldades flnanceiras mediante operag¢des de cré-
dito.
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08 créditos contratados ou que forem contratados pela Enti-
dade, destinados ao pagamento de bens e servigos necessfrios 3 cons-
trugdo da Central Elétrica, que sdo garantldos pelo Governo Braslleiro,
obedecem &s segulntes condigdes gerais:

(a) as minutas dos contratos devem ser previamente apre-
sentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimentc do Governo
Paragualo; e '

(b) os recursos em moedas de tercelros paises, resul-
tantes de operag¢des financeiras, devem ser negoclados prin-
cipalmente no mercado brasileiro de cémbilo.

A estimativa do custo total 4o projeto e os detalhes sobre
a produgdio de energla estdo indicados no tdpico de obras em andamento,

A energia a ser produzida serfd dividida em partes 1lguais entre
os dois palses, sendo reconhecido a cada um deles © direlito de adquirir
a energia que n8o for utilizada pelo outro pals para seu préprioc con-
sumo. Tal aquisig8o serf realizada pela ELETROBRAS e pela ANDE, ou
por intermédio de empresas ou entidades, brasileiras ou paraguaias que
as mesmas indicarem. As Altas Partes Contratantes, entretanto, se com-
prometem & adqulirir, conjunta ou separadamente, na forma gue acorda-
rem, o total da poténcia 1nstalada.

EFEITO DA INFLACAO SOBRE AS
DEMONSTRACUES FINANCEIRAS

As operagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas,
principalmente em cruzeiros e guaranls, s3o contabllizadas tendo por
referéncla o ddlar norte-americano. Os efeltos das varia¢des, no po-
der aquisitivo do cruzeiro e do guaranl, estZo refletidos nas demons-
tragdes financelras de acordo com os critérios de conversdo descritos
na Nota 2, na extens3o da variac#o dessas moedas em relag¢do & cotagdo
do ddlar norte americano no Brasil e no Paragual. O0Os valores contabl-
lizados em ddlares norte-americanos permanecem reglstrados ao custo
histdérico sem refletirem qualgquer efeito da variagdo no seu poder
agqulsitivo.

As demonstragdes financelras devem ser interpretadas tendo em
conta as distorg¢®es causadas pela inflag¢3o, de acordo com os segulntes
indicadores das economlas brasilelra e paraguala:
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(a) Indices de Inflagdo
1984 1983
% %
Brasil 223,8 211,0
- Indice geral de pregos -
Fundag&o Getflllo
Vargas
Paraguail 20,3 13,5
- Indice de pregos de consumo -
Banco Central del Paraguay -
ano-base 1980
(b) Taxas de Clmblc por Dblar
Norte-AmeriQano
Brasil Paragual
Aumento Aumento
Cr$ Anual - % G‘ Anual - %
31 de dezembro de 1982 252,67 97,7 126 -
31 de dezembro de 1983 984,00 289,14 143 13,5
31 de dezembro de 1984 3.184,00 223,5 240 67,8
{c) Valores Nominals da
ORTN e UPC
ORTN (1) UPC (2)
‘ Aumento ' Aumento
Valor Anual - % Valor Anual - %
31 de dezembro de 1982 2.733,27 97,7 2.398,55 93,5
31 de dezembro de 1983 7.012,99 156,5 5.897,49 145,8
31 de dezembro de 1984 22.110,46 215,2 17.B67,42  202,9

(1)
(2)

~ Valor fixado em cada trim
No 1°

- Valor fixado em cada més do ano civil

estre do ano cilvil.

dla Gtil seguinte ao trimestre vencldo

-

o valor nominal da UPC & corrigido, e passa
a ser l1gual ao da ORTN naquele més.
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CAIXA E BANCOS

0 saldo & composto do seguinte:

US$1.000
1984 1983
Caixa 29 56
Depdsitos em bancos 92.234 47.823
Remessas em trénsito 7.462 18.124
Disponivel vinculado 10.417 -

110.142 66.003

0s saldos das contas de depdsitos em bancos, de livre movi-
menta¢8o, referem-se 3s disponibilidades mantidas em cruzelros e em
guaranis, respegtivamente, no Brasll e no Paragual, como segue:

US$1.000
19814 1983
No Brasil 71.970 11.756
No Paragual 20.264 36.067
92.234 47.823

OBRAS EM ANDAMENTO

Em 25 de outubro de 1984, foi inaugurada oficialmente a
Central Elétrica, com a entrada em operag¢do de 2 unidades geradoras,
entre as 18 contempladas no projeto original de aproveltamento da
poténeia hidraulica do Rio Parand, com uma capacidade nominal de
700.000 XKW cada uma. A energia elétrica gerada na fase experimental
vem suprindo as respectivas instalagdes.

0 custo estimado do projeto, aprovade pelo Conselho de
Administragdo da Entidade, a pre¢os vigentes em 31 de dezembro de
1983, & de US$15.395.268 mil, sendo assim resumildo:



INSTALAGOES PARA PRODUGAO HIDRAULICA,

TRANSFORMACAO E MANOBRA
Terrenos e serviddes

Estruturas e outras benfeitorias

Barragens e obras de adugéo
Outras

EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS PERMANENTES

Casa de forga - unidades geradoras

Casa de forga - outros equlpamentos e &reas

de montagem

Barragem principal e tomada d'agua

Estrutura de desvio
Subestag¢do da margem direita
Vertedouro

Interllgac¢Bes aéreas

Montagem dos equlipamentos eletromecinicos perma-

nentes (custos a distribuir)

OUTRAS INSTALAGOES PARA PRODUGAO,

TRANSFORMACAO E MANOBRA
Vila residencial - Brasll
Vila reslidencial - Paragual

Estradas de rodagem, ferro e pontes

Qutras

INSTALAGDES EM GERAL
Bens e 1Instalagdes industriais

Qutras

CUSTOS A DISTRIBUIR
Canteiro de servigo
Engenharia
Administragdo geral
Outros

TOTAL DOS INVESTIMENTOS DIRETOS
ENCARGOS FINANCEIROQOS

CUSTO TOTAL DO PROJETO

0 cronograma financeiro dos investimentos dlretos,

&= T

US$1.000

287.087
961.711

1.644.260

50.632

2.943.690

993.449

379.227
112.075
73.285
55.519
41.847
11.822

344.339

2.011.563

172.630
169.672
128.425
114.396

585,123

296 .247
27.674

323.921

836.907
586.185
818.047

1.547.339
3.788.478

9.652.775
5.742.493

15.395.268

aprovado

pelo Conselho de Administrag¢do da Entldade, prevé os seguintes desem-

bolsos anuals, referentes ao total do custo do projeto,

encargos financeiros:

excluslve os
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US$1.000
Até 1984 7.285.515
1985 T40. 478
1986 h74.978
1987 423.590
1988 350.629
1989 ' 224.699
1990 152.886

9.652.775

Em 31 de dezembro de 1984, os recursos assegurados & Enti-
dade, 1inclusive para refinanciamentos dos encargos financelros durante
a caréncla, a pregos vigentes em dezembro de 1983, somam US$10.076.400
mil, dos quals US$100.000 mil sZo provenientes do capital integrali-
zado e US$9.976.400 mil, de empréstimos e financlamentos contratados.
0s custos 1ncorridos com o projJeto, demonstradocs nas contas de obras
em andamento, est3o assim resumldos:

US$1.000
Acumulados Aplicados
1984 - 1983 em 1984
INSTALACDES PARA PRODUGHAO
HIDRAULICA, TRANSFORMACZO E
MANOBRA _
Terrenos e serviddes 291.787(a) 288.258 3.529
Estruturas e outras ben- ' ' '
feltorlas 664.958 651.885 13.073
Barragens e obras de ‘ :
adugdo 1.560.253 1.527.506 32.747
Outras 52.620 44,045 8.575
2.569.618 2.511.694 57 .924
Menos: Balxas 335 -~ 335
2.569,283. ©2.511.694 57.589
EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS. - .~ . :

PERMANENTES S o : T '
Estrutura -de. desvio -~ - 75.535  60.285 15.250 -
Barragem principal | 59.697 55.236 4,461
Casa de forga - unidades

geradoras 311.596 245.133 66.463
Casa de forga - outros
equipamentos e &rea
de montagem 138.967 99.393 39.574
Montagem de equipamentos
eletro-mecidnicos -
permanentes 177.210 148.915 28.295
Qutros 85.772 78.814 6.958
848.777 687.776 161.001
transportar 3.5418.060 3.199.470 218.590



transporte

QUTRAS INSTALAGDES PARA

PRODUGAO, TRANSFORMAGAO
E MANOBRA
Terrenos e servliddes
Estruturas e ocutras
benfeltorlas
Vila residenclal -
Brasil
Vila resldencial -
Paragual
Estradas de rodagem,
ferro e pontes
Obras de navegag#o
Obras de infra-
estrutura

Menos: Baixas

INSTALAGOES EM GERAL

Bens e instalagles em
geral

Bens e instalagdes
industriais

Terminal de transbordo de

carga
Qutras

Menos: Balxas

CUSTOS A DISTRIBUIR

Cantelro de servigo

Consultorila de
engenharia

Gastos de administracgdo

Gastos pré-operacionails

Instalag¢des industrlals
desatlvadas

Qutros

Mencs: Balzxas

transportar

ITAIPU
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US$1.000
Acumulados Aplicados
1984 1983 em 1984
3.418.060 3.199.470 218.590
38.687 38.321 366
38.863 37.374 1.489
176.439(a) 176.611 (172)(Db)
173.077 170.205 2.872
127.724 127.219 505
384 384 -
29.545 29.545 -
584.719 579.659 5.060
651(a) - 651
581,068 579 .659 — §.409
hy,.822(a) 46.152 (1.330)(Db)
300.083(a) 298.481(a) 1.602
6'737 60737 -
3.102 577 2.525
354.744 351.947 2.797
57.087(a) 256-2%7(a) 850
668.113 645,955 22.158
721.668 651.435 70.233
470.307 433,384 36.923
43,331 30.079 13.252
63.887 56.237 7.650
899.106 941.923 (42.817)(b)
2.866.412 2.759.013 107.399
5.814 - 5.814
2.860.598 2.7159.013 101.585
7.160.383 6.833.852 326.531
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US$1.000
Acumulados Aplicados
1984 1983 em 1984
transporte 7.160.383 6.833.852 326.531
ENCARG(OS FINANCEIROS 4.557.731 3.562.656 995.075

11.718.114 10.396.508 1.321.606

MENOS- RECEITAS FINANCEIRAS
E RESTITUIGDES
DECORRENTES DE BENEFICIOS
- E ISENGDES FISCAIS 86.638 74.103 12.535

11.631.476 10.322.405 1.309.071

(a) Reclassificados para custos a distribuir.
(b) Reclassificagdes entre contas.

Para viablllizar parte dos recursos sclicltados e em virtude
das sucesslvas altera¢les nas premissas bisicas admitidas para ela-
boragdo e consolidagdo das previsdes orgamentarias, o orgamento ori-
ginal do exercicio de 1984 sofreu uma serie de revisdes.

Apds as possivels redugd®es nos nivels de dispéndios progra-
mados para 1984, diversas atualizagbes foram processadas, tomando-se
por base o programa minimo de obras, cujJo resultado & demonstrado a

segulr:

ORCAMENTQ ECONOMICO

US$1.000
Discriminacdo Original Atualizado
Investimentos diretos 9u8.894 ,4 587.080,0
Encargos financeiros durante a
construgdo 1.051.985,2 957.921,4

2.000.879,6 1.545.001,4

A posigdo dos custos realizados durante o exerclcilo de 1984,
comparada com o orgamento atualizado & a seguinte:
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US$1.000
Qrgado Reallzado
Instalag®es para produgdo hidraulica,
transformagio e manobra 52.756,4 57.521,1
Equlpamentos eletromeclnicos permanentes 285.128,5 216.179,2
Qutras instalag¢les para produgdo, trans-
formag8o e manobra 3.878,6 5.151,6
Instala¢des em geral 8.682,8 1.294,9
Custos a distribulr, 1ncluslve encargos
financeiros 1.264.723,6 1.209.689,3
1.615.169,9 1.489.836,1
Menos: Receitas filnanceiras e Restitulgles
decorrentes de beneficlios e isengdes
fiscais 70.168.,5 20.505,1

1.545,001,4

1.469.331,0

Para o anc de 1985, de acordo com as previsdes de investl-
mentos diretos inicialmente formuladas, a proposta orgamentéria ori-
ginal da ITAIPU, somava o equivalente a US$766.117,4 mil. Entretanto,
face as dificuldades conjunturais encontradas para alocagdo dos re-
cursos, negociagoes vém sendo mantidas junto &s autoridades governa-
mentals, visando & fixag¢®o de um nivel compatitivel de aplicagBdes para
o exercicio.

SEGURO

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de Administra-~
¢do da Entidade em 1978, visa garantir as segulntes coberturas:

(a) seguros de riscos de engenharla, transportes e ou-
tros - para as obras civis, instalag¢@o e montagem e de res-
ponsablilidade civil, abrangendo:

- danos materiais as obras e/ou aos equipamentos a elas des-
tinados;

- danos materiais e/ou pessoais a tercelros,
acidentes durante execugdo das obras; e

provocados por

- transporte doméstico de materiais e equipamentos, adquiri-
dos localmente, do estabelecimento do fabricante ou for-
necedor até o cantelro de obras;
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(b) seguro de transportes de viagens internacionals pa-
ra os equlipamentos e materials importados - cobertura dos
danos que possam sofrer durante sua transferéncia do pals
de origem até o canteiro de obras.

Em complemento ds coberturas acima, a Entidade mantém segu-
ros necessirios & cobertura dos demals riscos nfoc diretamente vincu-
lados &s obras de construgio da Central Elétrica, tals como os de in-
céndio para suas Instalag¢gdes administrativas, responsabllidade civil
de velculos, de vida e acldentes pesscalis dos empregados.

EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E CUTROS

0 saldo desta conta estd assim constituldo:

US$1000
1984 1983
Empreiteiros 100.878 53.816
Fornecedores 20.933 38.708
Equipamentos 33.990 195.608
Qutros 399 427

156.200 288.559

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Incluil as parcelas, apresentadas como sSegue:

US$1.000
1984 1983
Circulante 1.325.778 672.260
Exigivel a longo prazo 7.749.761 6.907.670

9.075.539 7.579.930
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CIRCULANTE -

A parcela do passivo circulante compreende os seguintes em-
préstimos:

US$1.000
1984 1983
Princlipal-
Banco do Brasil S. A. - Rio de Janeiro-

Aviso 09 (R) 524.247 -

Aviso 30 (R) . 319.290 8.707

Aviso GB 588 - 356.822
Citibank, N. A. - EUA 59.216 29.608
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra 35.556 -
Citicorp International Bank Ltd. - Inglaterra 33.761 16.880
Deutsche Bank Compagnle Financiére

Luxembourg - Luxemburgo 24,653 -
Banco de Desenvolvimento do Estado de

S3o Paule S. A. - BADESP 14.096 -
Citibank, N. A. - Bahamas 13.333 4,u4h
Outros 111.317 82.710

Juros provisionados sobre os empréstimos e
filnanclamentos-

Centrals Elétricas Brasileiras S. A. -

ELETROBRAS 56.441 49.895

Banco do Brasll S. A. - Ric de Janelro-

Aviso 09 (R) 17.596 -
Aviso 30 (R) 17.544 200
Aviso GB 588 - 25.547

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra 22.507 18.900

Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -

Panamé 13.538 11.486

Deutsche Bank Compagnle Flnanciére

Luxembourg - Luxemburgo 11.851 10.506

Citicorp International Bank Ltd. -

Inglaterra 9.864 12.260

Qutros 40.968 4y, 295

1.325.778 672.260
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EXIGIVEL A LONGO PRAZO -

0s contratos firmados com as institul¢des financelras, con-
forme mencionado na Nota 4 e demonstrados no Quadro I - Demonstragdes
dos Empréstimos e Financiamentos, incluido na primelra parte deste re-
latdrio, estdo resumidos a segulr, por tipo de aplicagdo no Projeto.

I. ESTUDOS E PROJETOS
DE ENGENHARIA

Financiamentos de gastos realizados para estude e elabora-
¢8o do projeto da Central Elétrica e de outros relaclonados com o0s

servigos de engenharia na construgdo da barragem, cujJos recursos fo-
ram obtldos através das segulntes institulgdes:

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP
F. 159/75 de 21.10.75

Caixa Econdmica Federal - CEF

De 14.03.77
De 13.02.78

Citibank, N. A. - Assungdo
De 08.12.77

European Brazilian Bank Ltd. - Inglaterra
De 15.03.78

Citicorp International Bank T.td. - Inglaterra
De 10.07.78

American Express International Bankling Corporation - EUA
De 21.07.81

Bank of America Natlonal Trust and Savings
Assoclation - EUA
De 06.11.81

Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1984 US$ 259.831 mil
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II. OBRAS E EQUIPAMENTOS PARA
INFRA-ESTRUTURA E APOIO
A _CONSTRUCAO DA CENTRAL

Financiamentos destinados & construglio da infra-estrutura
necesséria ao apolo as obras de construgfio da Central Elétrica.. Os
recursos assegurados est#@o sendo utilizados na construgio e manutengéo
de unldades residencilails, rede sanitfria e instalag¢des operacionais e
administrativas do ‘projeto, como segue:

Centrals Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS
ECR 064/75 de 21.08.75
ECF 620/78 de 30.05.78
ECR 102/78 de 30.05.78
ECR 108/79 de 14.05.79
ECR 113/80 de 27.03.80
ECF 831/82 de 14.05.82
ECF 901/83 de 01.06.83

Caixa Econdmica Federal - CEF
De 08.12.77
De 24.08.82

Citibank, N. A. - EUA
De 22.08.79

Lloyds Bank Interhational Ltd. - Inglaterra
De 09.07.80 :
De 28.06.82

Banco do Brasll S. A. - Grand Cayﬁan
De 05.01.81 :

Morgan Guaranty Truét Co. of New York -
Inglaterra
De 01.04.83

Bank of Montreal - Bahamas
De 14.02.84

Total destes financiahentos em
31 de dezembro de 1984 : US$1.195.385 mil

AoEEISmSaEDm=E=Soe
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III. OBRAS CIVIS

Financlamentos destinados a cobrir os dispéndios com a bar-
ragem e demals obras clvis da Central incluindc os gastos em equipa-
mentos e Instalag¢Bes de apoio & construgfio do projeto.

A malor parte dos recursos fol obtida junto & ELETROBRAS,

havendo, também, a participagio de entidades financeiras interna-
clonais,

Centrals Elétricas Brasilelras S. A. - ELETROBRAS
ECF 392/75 de 04.12.75
ECF 631/78 de 02.08.78
ECF 675/79 de 18.07.79
ECF 759/80 de 05.,11.80
ECF 776/81 de 30.03.81

Banco de Desenvolvimento do Estado de S&c Paulo S. A. -
BADESP
FINESP 033/76 de 19.11.76
FINESP 034/76 de 10.03.77

J. P. Morgan Interfunding Corp. - EUA
De 18.05.77

Citibank, N. A. - S&o Paulo
De 04,08.77
De 23.08.77

Deutsche Bank Compagnie Financiére

Luxembourg - Luxemburgo
De 05.02.79

Banco Regional de Desenvolvimentce do Extremo Sul -
BRDE
De 27.12.79
De 27.12.79

Swiss Bank Corporation (Qverseas) S. A. - Panami
De 02.07.80
De 17.06.82

Citibank, N. A. - Bahamas
De 15.09.80
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Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner Bank AG -
Dresdner Bank Interpational ~ Luxemburgo
De 12.11.80

Ccitibank, N. A. - EUA
De 19.12.80

Banco Real S. A. - Inglaterra
De 22.10.81
De 18.01.82
De 08.10.82

The Fujli Bank Limited - EUA
De 23.06.82

Banco Latinocamericano de Exportacliones - Panami
De 23.08.82

Banco do Nordeste do Brasil S. A. - BNB
De 24.08.82

Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1984 US$3.246.43Y4 mil

IV. AQUISIGAO DE EQUIPAMENTOS ELETRO-
MECANICOS COMPONENTES DO PROJETO
HIDROELETRICO

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de estudo,
execucdo e fornecimento de equipamentos eletro-mecanicos componentes
da Central Elétrica.

Os recursos destinados 3 aquisig¢Bo de equipamentos fabrica-
dos no Brasil est3o sendo obtidos junto a bancos brasilelros atraves
da FINAME, e os destinados aos equipamentos importados junto a enti-
dades estrangeiras sediadas nos palses fornecedores,

Deutsche Bank AG - Alemanha
De 17.02.78
De 19.02.79
De 19.02.79

Banco de Desenvolvimento do Estado de S&o Paulo S. A. -
BADESP : '
FINESP 040/77 de 04.07.77
FINESP 050/78 de 08.12.78
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Banco do Brasil S. A. - Grand Cayman

De
De

17.10.77
26.04.79

Banco do Nordeste do Brasil S. A. - BNB

De
De
De
De
De
De

Banco Regional de

27.11.78
17.12.80
30.06.81
10.12.81
28.04.83
24.04.84

BRDE

De
De
De
De
De

30.11.78
17.04.80
30.05.80
11.11.80
22.06.83

‘Desenvolvimento do Extremo Sul -

Banco da Amazdnla S. A. - BASA

De

Banco Naclonal do

14.12.78

BNDES

Kredlitanstalt fir

De

De 22.12.78
De 04.09.81

19.02.79

Desenvolvimento Econdmico e Soclal -

Wiederaufbau - Alemanha

Banque de Paris et des Pays-Bas - Franga

De

20.02.79

Swiss Bank Corporation - Sulga

De
De
De
De
De
De
De
De
De
De
De
De

22.02.79
22-02 079
01.07.80
01.07.80
08.02.82
08.02.82
08.02.82
08.02.82
09.06.82
09.06.82
19.07.82
19.07.82
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Morgan Guaranty Trust Co. of New York - Inglaterra
De 17.09.79
De 26.08.81

Banco de Desenvolvimento do Parand S. A. - BADEP
De 28.10.80
De 04.12.80

The Royal Bank of Canada - Canadf
De 01.07.81

Fincantieri - Cantieri Navall Italianl S.p.A. -
Ttalila
De 01.04.82

Libra Bank Limited - Inglaterra
De 27.04.82

compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner Bank AG-
Dresdner Bank International - Luxemburgo
De 02.02.83

Banco Econdmlico S. A.
De 22.06.83

The Royal Bank of Canada (Barbados) Limited -
Barbados
De 27.06.83

Banco do Estado do Rio Grande do Norte S. A. -
BANDERN
De 02.08.83

Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1984 US$1.620.342 mil

V. FINANCIAMENTOS DE ENCARGOS
FINANCEIROS E DE AMORTI~-
ZACAO DOS COMPROMISSOS
EXTERNOS

Financlamentos destinados ao pagamento do princlpal e juros
amortizévels a curto prazo.
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08 recursos estfo sendo obtidos princlpalmente em entidades
bancérias brasileiras com base na Resolugdo 63, do Banco Central do
Brasil, bem como através dos Avisos 09(R)} e 030(R), do Ministério da
Fazenda.

Citibank, N. A. - S&o Paulo
De 12.02.80
De 26.02.80
De 26.02.81
De 08.05.81
De 04.06.82

Banco do Commércioc e Indiustria de S&o Paulo S. A.
De 24.04.80

Banco do Estado de S&o Paulo S. A. - BANESPA
De 23.06.81
De 22.07.82

Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE
De 30.05.80
De 11.11.80

Ranco de Montreal Investimento S. A.
De 31.07.80

Banco Mercantil de S&8c raulo S. A.
De Q4.08.80

Banco Lar Braslleiro S. A.
De 06.08.80
De 07.11.80
De 01.07.83

Centrails Elétricas Brasilelras S. A. - ELETROBRAS
ECF 760/80 de 05.11.80
ECF 777/81 de 30.03.81
ECF 832/82 de 14.05.82
ECF 902/83 de 01.06.83
ECF 925/83 de 12.03.84

Banco Bamerindus do Brasil S. A.
De 14.01.81
De 05.11.81

Banco de Investimento Credlbanco S. A.
De 13.07.81
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UNIBANCO - Banco de Investimento do Brasil S. A.
De 22.07.81

Banco Safra S. A.
De 14.09.81

Lloyds Bank International Limited - S&o Paulo
De 06.10.81

Banco do Brasil S. A.
De 10.03.82
De 29.06.83
Aviso 09{R) e Aviso 030 (R}

Banco Sogeral S. A.
De 22.07.82
De 10.12.82

Citibank, N. A. - EUA
De 30.08.82
De 31.05.84

Banco Inter-Atlféntico de Investimento S. A.
De 28.10.82

Banco Mitsubishl Brasileiro 5. A.
De 26.11.82
De 05.05.83

Bancc Nacional S. A. - EUA
De 13.12.82

Citibank, N. A. - Assungdo
De 15.04.83

Lloyds Bank International Ltd. - Inglaterra
De 22.06.83

Morgan Guaranty Trust Co. of New
York - Inglaterra
De 31.01.84

The Bank of Tokyo Limited - EUA
De 28.05.84

The Chase Manhattan Bank N. A. -

Inglaterra
De 28.09.84
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A Q. BinacionaL
Barclays Bank International Ltd., -
Inglaterra
De 14.11.84
OCutros
Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1984 US$2.285.856 mil
PROVISAQO PARA CORRECAO MONETARIA US$ U67.691 mil
Menos: Parcela a curto prazo U5$1.325.778 mil

Total da divida a longo prazo em
31 de dezembro de 1984 USH7.749.761 mil
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1984

José Costa Cavalcantl
Diretor Geral

Enzo Debernardil
Diretor Geral Adjunto

Moacyr Telxelra
Diretor PFinancelro

Fidencio J. Tardilvo
Diretor Flnancelro Adjunto

John Reginald Cotrim
Diretor Técnico

Hans W. Krauch
Diretor Técnico Adjunto

Victorino Vega Gimeénez
Diretor Administrativo

Aluisio G. Mendes
Diretor Administrativo Adjunto

Antonio Colman Rodriguez
Diretor Juridico

Paulo José N. da Cunha
Diretor Juridico Adjunto

Carlos A. PFacettl
Diretor de Coordenag#o

Cassio de Paula Freltas
Diretor de Coordenagdo Adjunto

Milton Sprovieri Martini
Superintendente Filnanceilro

Claudio José& Rampinelll
Contador Geral

Contador-CRC-RJ-020.871-1/SDF 284
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ITAIPU BINACICNAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E_INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRQ DE 1984

IIT - PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES



A AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS ARTHUR ANDERSEN S/C

18 de Jjaneiro de 198%

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

Ilmos. Srs, Diretores
Itaipu Binacional

Examinamos ¢ balango geral da ITAIPU BINACIONAL (Entldade
binacional braslleira e paraguaia) encerrado em 31 de dezembro
de 1984 e a demonstrag¢8o da origem e aplicag¢do de recursos para o
ano findo naquela data, expressos em ddlares norte-americanos.
0 nosso exame fol efetuado de acordo com as normas de auditoria ge-
ralmente aceltas e, conseqlientemente, ineluiu as provas nos.regis—
tros contibeils e outros procedimentos de auditoria que julgamos ne-

cessfrios nas clrcunstinclas.

Em nossa opinido, as referidas demonstrag¢des financelras
refletem com propriedade a poslgdo filnanceira de ITAIPU BINACIONAL
em 31 de dezembro de 1984 e a origem e aplicac¢8o de seus recursos
referentes ao ano findo naquela data, de acordo com ¢s principlos
de contabllidade geralmente aceitos, aplicados em bases uniformes

em relag¢do &s do ano anterior,

0 nosso exame teve por objetlivo principal formar a opinido
constante do parégrafo anterior. As 1informagdes suplementares apre-
sentadas nas paglnas II-1 a II-20, embora ndo sejam consideradas

essenclais a uma apresentag@o com propriledade da posig¢3o financelira



AUDITORES Y CONSULTORES ARTHUR ANDERSEN
ASOCILADOS

e da origem e aplicagdo de recursos, s3o apresentadas a titulo de
informag¢gdes adicionals e foram Sujeltas aos mesmos procedimentos de

auditoria aplicados as demonstragdes financeiras.

As informag¢gdes suplementares referentes a orgamento sio ba-
seadas em estimatlvas, cuja reallizag¢do depende de fatores e transa-
¢0es futuras. Portanto, a nossa oplnidoc ndo abrange tals informa-

¢Oes.

Em nossa opinl3o, exceto quanto ao mencionado no paragrafo
precedente, as referildas informag¢des suplementares estdoc demonstra-
das com propriedade em todos os seus aspectos relevantes relaclona-

dos com as referidas demonstragdes filnancelras, consideradas em seu

conjunto.
Rio de Janeiro, Brasil Asuncldn, Paraguay
ARTHUR ANDERSEN S/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES ASQCIADOS
CRC~SP-123-S-RJ
a/. ‘ W«w
Carlos José S./AzeNedo Oscar Stark Rivarola

Contador - CRZ-RJ-28.916-0





